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1 Introdugdo

A Fundagdo de Previdéncia Social do Estado do Ceara - CEARAPREV, é constituida na forma
da legislagdo pertinente em vigor, com cardter ndo econdémico e sem fins lucrativos, com
autonomia administrativa e financeira. Sua fun¢do é administrar e executar a previdéncia social
dos servidores, conforme estabelece a LC Estadual n° 184/2018 e a Resolucdo CMN n@
3.922/2010 e posteriores alteragdes, que contém as diretrizes de aplicagdo dos recursos
garantidores do plano de beneficio administrado pelo Sistema Unico de Previdéncia Social do
Estado do Ceara — SUPSEC. A presente Politica de Investimentos (P.l.) foi discutida e aprovada pelo
Conselho Estadual de Politicas de Previdéncia Social - CEPPS na Reunido Extraordinéria n2 01,

ocorrida em 21/12/2020.

2 Defini¢des

Ente Federativo: Estado do Ceard

Unidade Gestora: Fundagdo de Previdéncia Social do Estado do Ceard - CEARAPREV

CNPJ: 35.853.012/0001-43

Meta de Retorno Esperada: IPCA + 2,00% (2021), IPCA + 3,00% (2022), IPCA + 4,00% demais anos
Categoria do Investidor: Qualificado

3 Gestdo Previdenciaria (Pré Gestio)

A adogdo das melhores praticas de Gestdo Previdenciaria, de acordo com a Portaria MPS

melhores préticas de gestdo previdenciaria, que proporcione maior controle dos seus\ativo
passivos e mais transparéncia no relacionamento com os segurados e a sociedade. Tal adogdo
garantirda que os envolvidos no processo decisério da CEARAPREV cumpram seus cédigos de

conduta pré-acordados a fim de minimizar conflitos de interesse ou quebra dos deveres.
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Assim, com as responsabilidades bem definidas, compete a Assessoria de Gestdo de
Investimentos da CEARAPREV a elaboracdo da Politica de Investimento (P.1.), cujas diretrizes, serdo
fixadas pelo Comité de Investimentos e posteriormente aprovadas pelo Concelho Estadual de
Politicas de Previdéncia Social - CEPPS.

Ainda de acordo com os normativos, esta P.l. estabelece os principios e as diretrizes a
serem seguidas na gestdo dos recursos correspondentes 3s reservas técnicas, fundos e provisoes,
sob a administracdo desta CEARAPREV, visando atingir e preservar o equilibrio financeiro e
atuarial e a solvéncia do plano.

As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto é, coexistem com aquelas
estabelecidas pela legislagdo aplicavel, sendo os administradores e gestores incumbidos da
responsabilidade de observé-las concomitantemente, ainda que ndo estejam transcritas neste

documento.
4 Comité de Investimentos

De acordo com a Portaria MPS n2 519/11 e posteriores alteragdes, combinado com o
Decreto Estadual 33.758/2020 e Portaria n® 31/20, o Comité de Investimentos da CEARAPREV é
formado por membros que deverdo manter vinculo com o Estado do Ceard na qualidade de
servidor titular de cargo efetivo ou de livre nomeagdo e exoneragdo, possuindo carater decisorio.
O fato de em sua composi¢do estarem presentes pessoas tecnicamente preparadas, permite que o
mesmo seja responsavel por zelar pela implementacado desta Politica de Investimento e realizar
recomendacdes junto a Diretoria Executiva. Neste colegiado, podem ainda participar especialistas
externos para auxiliar em decisdes mais complexas ou de volumes mais representativos.

O Comité de Investimentos é formado por 05 membros, cuja maioria possui certificacao e
habilitacdo comprovadas, nos termos exigidos pela legislacdo previdenciaria federal.

Membros l}atos:
Jodo Marcos Maig, Presidente da CEARAPREV;

Paulo Amilcar Proe ira, Assessor Especial de Gestdo de Investimentos — CPA 20, vigente

até 01.10.2023.
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Membros nomeados:

Fernanda Mara de Oliveira Macedo Carneiro Pacobahiba, representante da SEFAZ-CE.

Isaac Figueiredo de Sousa, Assessor Especial de Atuaria — CPA 10, vigente até 27.03.2022;

Atila Einstein de Oliveira, representante vinculado ao SUPSEC — CPA 20, vigente até 08.01.2023;

5 Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos LDB, contratada em 17.07.2020 e cadastrada junto a CVM
Unica e exclusivamente como consultora de valores mobilidrios, tem a funcdo de auxiliar a
CEARAPREV no acompanhamento e monitoramento do desempenho do risco de mercado, do
enquadramento das aplicagdes dos recursos e do confronto do retorno observado vis a vis o seu

retorno esperado.

6 Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta P.l. buscam garantir, ao
longo do tempo, a seguranga, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio entre
ativos e passivos da CEARAPREV, bem como procuram evitar a exposi¢30 excessiva a riscos para 0s
quais os prémios pagos pelo mercado n3o sejam atraentes ou adequados aos objetivos tracados.

Esta P.I. entrara em vigor em 01 de janeiro de 2021. O horizonte de planejamento utilizado
na sua elaboragdo compreende o periodo de 12 meses que se estende de janeiro a dezembro de
2020.

Esta politica esta de acordo com a Resolugdo CMN n2 3.922/10 e alteracdes e a Portaria

MPS n? 519/11 e alteragdes que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeirog dos

Municipios, bem como parametros minimos para as alocacées de recursos e I

veiculos de investimento e a meta de rentabilidade.
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Adicionalmente, este documento trata da metodologia adotada para o aprecamento dos
ativos financeiros e gerenciamento de riscos, em consonancia com as definicdes constantes na
Resolugdo CMN n2 3.922/10 e alteragdes.

Em havendo mudancas na legislagdo que, de alguma forma, tornem estas diretrizes
inadequadas durante a vigéncia deste instrumento, esta P.l. e os seus procedimentos serao
alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposi¢do desnecessaria a
riscos, conforme definigdes constantes na Resolugdo CMN n@ 3.922/10 e alteragbes. Caso seja
necessario, deve ser elaborado um plano de adequagdo, com critérios e prazos para a sua
execucdo, sempre com o objetivo de preservar os interesses da CEARAPREV, desde que este plano
n3o seja contrario ao arcabougo legal constituido.

Se nesse plano de adequagéo o prazo de enquadramento estabelecido pelas disposi¢bes
transitorias da nova legislagdo for excedido, a CEARAPREV devera comunicar oficialmente a

Secretaria de Previdéncia do Ministério da Economia.

7 Modelo de Gestao

A gestdo das aplicagdes dos recursos da CEARAPREV, de acordo com o Artigo 32, §59, Inciso
Il da Portaria MPS n? 519/11 e alteragBes, sera prépria, ou seja, a CEARAPREV realizard,
diretamente, a execugdo da P.l. de sua carteira, decidindo sobre as alocagGes dos recursos e
respeitados os pardmetros da legislacdo e definidos nesta P.I.

Para balizar as decisdes, poderao ser solicitadas opinides de profissionais externos, como

da Consultoria de Investimentos contratada, outros RPPS, instituicdes financeiras ou outros.

8 Segregag¢do de Massa

A Segregacdo de Massa de segurados do RPPS é uma separagao desses segurados em dois
grupos distintos, a partir da definicdo de uma data de corte, sendo um grupo intitulado de plano
financeiro e o outro de plano previdencidrio.

\ " . P . o
O Plano F 0 é um sistema estruturado somente no caso de segregacao da massa,

pagas pelo ente federativo, pelos servidores ativos e inativos e

¥

onde as contribuil

Rua: Vinte e Cinco de Margo, 300 - Centro - CEP: 60060-120 Fortaleza - CE
Assessoria de Gestdo de Investimentos - Telefone: (85) 3108.0149



CEARAPREV GOVERNO no
FUNDACAO DE PREVIDENCIA ESTADO po CEARA
SOCIAL DO ESTADO DO CEARA

Secretaria do Planejamento ¢ Geskilo

pelos pensionistas vinculados sdo fixadas sem objetivo de acumulacdo de recursos, sendo as
insuficiéncias aportadas pelo ente federativo, admitida a constituicao de Fundo Financeiro.

O Plano Previdencidrio é um sistema estruturado com a finalidade de acumulacdo de
recursos para pagamento dos compromissos definidos no plano de beneficios do RPPS, sendo o
seu plano de custeio calculado atuarialmente segundo conceitos dos regimes financeiros de
Capitalizagao, Reparti¢do de Capitais de Cobertura e Reparticao Simples.

Com o advento da LC 184/2018, a Fundacdo de Previdéncia Social do Estado do Cears -
CEARAPREV, vinculada 3 Secretaria do Planejamento e Gestdo — SEPLAG passou a ser, a partir de
01 de janeiro de 2020, a gestora Unica do regime proprio de previdéncia social do Estado do Cearsg,
denominado Sistema Unico de Previdéncia Social do Estado do Ceara — SUPSEC, instituido pela Lei
Complementar Estadual N2 12, de 29 de junho de 1999.

O Plano Geral de Custeio do SUPSEC, observada a segregacdo da massa de seus
beneficiarios (LC n® 123/2013), é composto por:

a) Plano de Custeio Previdencidrio (PREVID): destina-se aos segurados ativos civis que
ingressaram no servigo publico estadual a partir do dia 12 de janeiro de 2014 e aos respectivos
dependentes previdenciarios;

b) Plano de Custeio Financeiro (FUNAPREV): destina-se aos segurados civis ativos
ingressos no servigo publico estadual até o dia 31/12/2013, bem como aos segurados civis inativos
e pensionistas (de segurados civis) em fruicdo de beneficios na data de 31/12/2013, além dos
futuros pensionistas derivados; e

c) Plano de Custeio Militar (PREVMILITAR): destina-se aos segurados militares estaduais
independentemente da data de ingresso no Sistema Previdencidrio, bem como aos seus
respectivos dependentes previdenciarios.

O Plano de Custeio Financeiro e o Plano de Custeio Militar s3o estruturados sob o regime

financeiro de reparticdo simples, cabendo ao Tesouro Estadual a cobertura das respectiva

eventuais saldos de final de més porventura existentes nas contas dos fundos previdenciérios

insuficiéncias financeiras correntes. Importa mencionar que tais fundos nio tém can

primordial a formacdo de reservas financeiras para custeio dos beneficios fu

pertinentes serdo de carater transitério e exclusivamente destinados ao pagamento das

obrigagdes previdencidrias dos planos em quest&o, imediatamente no més seguinte.

Rua: Vinte e Cinco de Margo, 300 - Centro - CEP: 60060-120 Fortaleza - CE
Assessoria de Gestao de Investimentos - Telefone: (85) 3108.0149




CEARAPREV

FUNDACAO DE PREVIDENCIA
SOCIAL DO ESTADO DO CEARA

(GOVERNO po
EsTADO po CEARA

secretaria do Plancjamento ¢ Geskto

Doutro modo, o Plano de Custeio Previdenciario - PREVID estd estruturado com o objetivo
de formar reservas financeiras capitalizadas para honrar o pagamento de beneficios futuros a

serem concedidos aos beneficidrios civis a ele vinculados.

9 Meta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2021 o PREVID buscara obter retorno de, no minimo, IPCA acrescido de
uma taxa de juros de 2,00% a.a. (dois pontos percentuais ao ano).

A escolha do IPCA justifica-se em virtude do Tesouro Nacional, ha varios anos, vir agindo de
forma a alongar sua divida, buscando unificar sua base de corregdo pelo IPCA. As outras esferas de
poder acabaram por aderir ao referido indice, que hoje comporta a correcdo dos ativos e passivos,
de um modo geral. Por outro lado, o Tesouro Nacional tem priorizado a emissdo de titulos
indexados ao IPCA (NTN-B), indicando que os titulos de interesse dos RPPS seguirdo este indice de
corre¢do da inflagdo. Além disso, o IPCA tem servido de balizador para o Governo do Estado do
Ceara conceder a reposic3o inflaciondria anual do salario dos servidores, ativos e inativos. Esta
escolha, portanto, busca evitar o descasamento entre o crescimento do passivo e do ativo atua rial.

A escolha da taxa de juros real de 2,00% a.a. é resultado da média ponderada da projegao
da variacio dos Ativos de Renda Fixa e de Renda Varigvel, a partir de célculos realizados pela
equipe de Atuaria da CEARAPREV, considerando a Taxa de Juros Basica da economia (SELIC), do
indice oficial de inflaco (IPCA), ambos projetados pelo BACEN, conforme Relatério Focus de
04.12.2020, além da utilizagdo do modelo de Vetores Autorregressivos (VAR), amplamente
difundido no mercado e meio académico. Tais estudos permitem constatar que a taxa de juros
escolhida sera suficiente para que nossa carteira de investimentos alcance rentabilidade que
suporte o crescimento do passivo atuarial (Tabela 1).

Tabela 1 — Impacto da taxa de juros no passivo atuarial

Patrimonio Rrovisso S it
Cenario Taxa de Juros Matematica upRIay
(A) (C=A-B)
(B)
2021: 2%;
Vigente 2022: 3%; 1.079,870 -479,782 1.559,652
A A partir de 2023: 4%
2021: 2%;
C22 20 2022: 3%; 1.079,870 327,910 751,960
A partir de 2023: 4%
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Fonte: Assessoria de P

revidéncia e Atuaria da CEARAPREV.

Ainda assim, deveremos manter permanente observacdo devido as novas caracteristicas

do mercado financeiro, cuja

instabilidade, com relacdo a taxa de juros e inflagdo, nos impde

atencdo redobrada quanto a se buscar um diagnéstico de longo prazo que evite o déficit atuarial.

10 Aderéncia das Metas

Verificamos que a ren

de rentabilidade escolhida, ¢

de Rentabilidade

tabilidade da carteira, nos Gltimos cinco anos, esta aderente 3 meta

onforme o histérico abaixo. Entretanto, no presente ano, devido 2

pandemia do Covid-19, houve elevada volatilidade, tanto no mercado de renda fixa quanto no

mercado de renda varidvel, ocasionando profunda oscilagdo nos precos dos ativos.

2016: Meta Atuarial = 11,07%
2017: Meta Atuarial = 7,58%
2018: Meta Atuarial = 8,15%
2019: Meta Atuarial = 8,74%
2020: Meta Atuarial = 6,62%

11 Carteira Atual

Rentabilidade = 13,21%
Rentabilidade = 11,58%
Rentabilidade = 10,37%
Rentabilidade = 10,96%
Rentabilidade = 4,50% (Posi¢do 30/11/2020)

A carteira atual do SUPSEC/PREVID, de acordo com a tabela 2, demonstra os percentuais

de alocagdo, assim como os limites legais observados, por segmento, na data de 30/11/2020.

Tabela 2 - Percentuais de Alocagdo da Carteira do SUPSEC/PREVID “

Renda Fixa

LIMITE LEGAL. -
(Resolucdo CMN N°

100% 94,97%

Renda Varidvel e Investimentos Estruturados 30% 5,03%

Fonte: Consultoria Financeira (LDB)
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12 Alocagdo de recursos e os limites por segmento de aplica¢do

A anélise e avaliagdo das adversidades e das oportunidades, observadas em cendrios atuais
e futuros, contribuem para a formagdo de uma visio ampla do SUPSEC/PREVID e do ambiente em
que este se insere, visando assim a estabilidade e a solidez do sistema.

O grau de maturagao, suas especificidades, imposicdes legais e as caracteristicas de suas
obrigacbes, bem como o cenario macroecondmico, determinam as seguintes diretrizes dos
investimentos:

v A alocacdo dos recursos nos diversos segmentos;

v Os limites minimos, objetivos e maximos de aplicagao em cada segmento;

v' A selegdo de ativos e/ou de fundos de investimentos;
v

Os respectivos limites de diversificagdo e concentracao.

13 Cenario

13.1. Ambiente Externo:

As preocupagdes com 0s impactos da pandemia da COVID-19 tendem a continuar nos
préximos periodos até que haja maior clareza quanto ao avango e disponibilizagao das vacinas.
Diante disso, ©0 monitoramento quanto a0 niumero de casos confirmados
(crescimento/estabiliza;ﬁo/redugéo), nimeros de mortes, riscos de ressurgéncia (22. onda) e
consequentemente medidas de enfrentamento, tendem a permanecer no radar dos investidores.
Nesse contexto, acreditamos que as medidas adotadas pelos bancos centrais das principais
economias avanc¢adas, como resposta aos efeitos da pandemia, continuardo vigentes até que se
tenha maior clareza quanto a um processo de recuperacio mais consistente. Dessa forma, taxas
de juros em patamares extremamente estimulativos e pacotes de estimulos tendem a manter 0
ambiente de alta liquidez global observado atualmente. Estados Unidos: Nos EUA, o resultado do

PIB do 3T20Q trouxe uma expansao de 33,1% (T/T, base anualizada) contra —31,4% do trimestre

imediatamente am icando 0 bom momento da economia norte-americana apos superada

a fase mais aguda d { de COVID-19. A taxa de desemprego seguiu em tendéncia de

queda, passando de ara 7,9%. Com a confirmagao da vitéria de Joe Biden na eleicao
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presidencial, é provdvel que tenhamos mais estimulos fiscais no préximo ano. Entretanto, mesmo
que o partido Democrata consiga maioria pequena no Senado, € provdvel que esta ndo seja
suficiente para a aprovacio de projetos polémicos ou uma expansio fiscal excessiva. Acerca da
politica monetéria, o FOMC (COPOM americano) divulgou sua decisdo no inicio de novembro,
mantendo todos os pardmetros inalterados. Com isso, o comité deliberou pela manutengdo da
taxa basica de juros no intervalo 0,00% -0,25. Europa: Na Zona do Euro, o PIB do 3T20, indicou
uma expansado de 12,7% contra —11,8% do trimestre anterior. O resultado foi influenciado pelo
bom desempenho das principais economias do bloco, com a Alemanha apresentando expansao de
8,2%, Franga 18,2%, Itilia 16,1% e a Espanha 16,7. Com rela¢do ao mercado de trabalho, a taxa de
desemprego de setembro, na Zona do Euro, ficou estdvel em 8,3%, enquanto no Reino Unido, o
mesmo indicador avangou para 4,5%. Apesar dos bons resultados observados no 3T20,
corroborando a expectativa de uma recuperacgdo bastante relevante do ritmo de atividade, para os
préximos meses, a implementac3o de lockdowns em importantes economias da Europa, tais como
Alemanha, Franga e Reino Unido, assim como a retomada de medidas de restrigdo a circulagdo em
outros paises da regido, coloca em risco esse processo de retomada. A reunido de outubro do
Comité de Politica Monetaria do BCE deliberou pela manutencdo das taxas de juros das operagoes
principais de refinanciamento, das facilidades permanentes de acesso a liquidez e de depésito em
0,00%, 0,25% e -0,50%, respectivamente. Foram retomadas as negocia¢des do Brexit, que devem
ser estruturadas com mais empenho a partir de 2021. China e Japdo: A China segue em ritmo
acelerado de recuperagdo, com os estimulos fiscais promovidos em larga escala pela maior parte
dos paises desenvolvidos influenciando positivamente suas exportacdes. O bom controle da
doenca no pais também ajuda a manter a perspectiva positiva para a economia chinesa. Com a

vitdria de Joe Biden, é esperada uma relagdo comercial menos conflituosa entre EUA e China,

bastante baixo.

10
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13.2 Ambiente Interno:

Em ambito doméstico, a disseminacdo da COVID-19 iniciou uma trajetéria de queda em
setembro, com a maior parte dos estados mostrando perspectiva positiva em relagao ao controle
da doenca. Esse arrefecimento da pandemia deve permitir um ambiente de maior mobilidade para
os proximos periodos, produzindo elevagdo nos niveis de contamina¢io do Covid-19,
potencializada pelas eleicdes municipais. A vacina é condicdo necessaria para a volta da
normalidade. Acerca dos indicadores, apesar das pressdes recentes na parte de alimentagdo, a
perspectiva é de manutencgao da taxa basica de juros em 2,00% até meados de 2021, quando se
iniciaria o processo de normalizagdo. A questdo fiscal permanece sendo o centro das atengdes do
debate doméstico. Entretanto, as elei¢des municipais adiaram as discussdes sobre a criagdo do
novo programa social do Governo e sua fonte de financiamento, mantendo o ambiente de
incerteza. Os resultados permanecem mostrando deterioragdo fiscal expressiva, devido as
despesas ainda pressionadas.

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definigdo de um cenario econdmico
que deve levar em consideracao as possiveis variagdes que 0s principais indicadores podem sofrer.
Para maior assertividade, o cendrio utilizado corresponde ao apresentado no ultimo Boletim
Focus, conforme tabela 3 apresentada abaixo, de 04/12/2020. O Boletim Focus é elaborado pelo
GERIN - Departamento de Relacionamento com Investidores e Estudos Especiais, do Banco Central

do Brasil, e apresenta o resumo das expectativas do mercado financeiro para a economia.

Tabela 3 — Relatério Focus

- . |
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14 Alocagdo Objetivo

Para a obtencdo da proposta de estratégia-alvo dos recursos garantidores do
SUPSEC/PREVID, por segmento de aplicacdo, utilizou-se a fronteira de eficiéncia, teoria formulada
por Harry Markowitz, que pressupde a escolha de produtos com a melhor relacao risco/retorno
(Figuras 1 e 2).

Figura 1 - Fronteira de Eficiéncia - Markowitz

Carteiras Markowitz Or

Rieca 202214
Risco: 3.0221% -

Indicadores

..........

Risco

Fonte: SGOLD (Sistema de Gestdo Otimizada da Liquidez Diaria), ferramenta sendo
desenvolvida em parceria com a Universidade Estadual do Cears - UECE.
Figura 2 — Percentual por Segmento

v RENDA FIXA: 85:00 %
: Saldo: R$ 859.427.993,05

RENDA VARIAVEL: 10.00 %
Saldo: RS 101.109.175,65

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR: 5.00 %
Saldo: R$ 50.554.587,83

Fonte: SGOLD (Sistema de Gestdo Otimizada da Liquidez Didria), ferramenta sendo

desenvolvida em parceria com a Universidade Estadual do Ceara - UECE.

12

Rua: Vinte e Cinco de Margo, 300 - Centro - CEP: 60060-120 Fortaleza - CE
Assessoria de Gestdo de Investimentos - Telefone: (85) 3108.0149



CEARAPREV

FUNDACAO DE PREVIDENCIA -'
SOCIAL DO ESTADO DO CEARA

GOVF.RNO DO
EsTADO po CEARA

Secretaria do Planciamento ¢ Geskio

A tabela 4, a seguir, apresenta a alocagdo objetivo e 0s limites de aplicagdo em cada um
dos segmentos definidos pela Resolucio CMN n2 3.922/10 e alteragdes. Essa alocacdo tem como
intuito determinar a alocag3o estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de
Investimentos que melhor reflita as necessidades do passivo.

Tabela 4 — Alocacdo Objetivo 2021

E. Posklio ik Estratégia SUPSEC
% Tipo de Ativo R;_;}:;::g Pu:l‘,::,:'f::: ; a'::r' da | tegal | uimite E“:i"' Limite
w ra - % *) Inferior **) Superior
Tltu!os___PubIlcos de emissdo do TN (SELIC) Art.72,1-a 0,00 0,00% 100,00% 0.00‘3? 5,00% 100,00%
Opera gﬁ_e_s_cn mpromissadas Art. 78,11 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fundos 100% Titulos Publicos Art. 7¢,1-b 867.179.841,83 80,30% 100,00% 50,00% 52,00% 100,00%
F_l.ﬂd os de indices carteira 100% Tnul os Pablicos |Art. 79,1 -cC 0,00 0,00% 100,00% 0,00% _0,00% 100,00% B
Fgg{_i;-s l_efe__ren:laq!:_s en’l__l_n_d_lgadnrgs_RF o Art. 78,111 - a - 0,00 0,00% 60,0996_ 0.05% . .CI.O&_ ﬂ@e
§ Funlios de in_d.i.ces {ETF_I em indi-l:adores_titulos N Art. 79,111 - b 0,00 0,00% 60,00% U,GD‘%‘ 0,00% 1 50,009(:
E Fundos R Renda f!xa em geral Art.72,I1V-a 15?_35&6_3,?1 14,67% 40,00% 0,00% ZT,E_I?‘)G {IP,OO%
g I-L_:qu_s_de Indlces_{F:TF_] quaisguer Indlcadores Art. 79,IV-b 0,00 0,00% 40,005§ 0,00% 0,00% 40,00% )
E FIDCs Aberto ou Fechado cma Sénior Art. 78, VIl - a 0,00 0,00% 5,00% B_GU‘_)G_ 0,00% 5,00%
Fyfdas Renda fixa - - Crédito Privado i A 79, Vil - b 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 1,00% 500%
Fun;s de debénlures de infraestrutura Art. 72, VIl - ¢ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
CDB ou Poupanga nos limites garantidos pelo FGC Art. 78,V -a,b 0,00 0,00% 15,00% 0,00% 0,00% 15,00%
Letra Imobilidria Garantida - LIG A 7%,V -b 0,00 0,00% | 20,00% | 0,00% 0,00% 20,00%
Subtotal 1.025.534.205,54 94,97% - 0,00% 85,00% -
F_u_n_do d_e_ a_;.‘:_e§ - lndices_cf no m_l'nimu 50 agbes Art.Be, | -a 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 30,00%
_ |7 Undices rnominimosoaggess  |amgeicb | oo | ook | s00% | 000% | 0K | OB
% Fu nd os de A;Bes em gerai‘ ) : Art. 89,11 -a 54,335,722, 88 5,03% 20,00% 0,00% 5,00% 20.0(:_!'_36 »
EGE (indices emgeral)  |Atg,li-b 000 000% | 20,00% [ 0,00% 000% | 20,00%
g Fundns Multlmercado o Art. 8¢, 111 0,00 0,00% 10,00% 0,00% . 5,00% . 10,00%
E FIPs Ique alenda m fequlsltns guwrnan;a} Art. 82, 1V-a 0,00 0,00% 5,00% 0,00% u.bo% 5,00%
E ffu_n_gg_lmib@_np R Art.8¢,IV-b 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI AgBes - Mercado de Acesso Art. 89,1V-c 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Subtotal 54.335.722,88 5,03% - 0,00% 10,00% -
ee [FICe FICFI - - Renda F_iE_D_nthda_ Externa Art. 92-A, | 0,00 0,00% 10,00% 0,00% ) 0,00% 10,00%
g FIC .RI_]E_I‘!_O H\Egﬁfnentu no Exterior Art. 92-A, |1 0,00 0,00% 10,00% 0,00% . 3,00% 10,0(_1%.
E Fundos de ;;ﬁes BD_R Nivel | Art. 92-A, 111 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 2.00;36 1[1,00‘}_6_.-
Subtotal 0,00 0,00% - 0,00% 5,00% -
TomiGest | | 1o7r98es.92842| 10000% | - 0,00% | 100,00% -

Fonte: Assessoria de Gestdo de Investimentos

A estratégia proposta, visa adequar os investimentos do SUPSEC/PREVID & nova realidade
das taxas de juros de curto e longo prazo praticadas pelo governo federal e os reflexos deste novo
cenario nas curvas de juros de médio e longo prazos, que devem impactar os fundos lastreados
nestes ativos. A manutencio de uma politica de juros baixos, aliada a gradual elevagdo da

atividade econdmica e as reformas que o governo federal buscara implantar, colocam a renda

e

variavel e os “inve entos no exterior como constante oportunidade de acréscimo de

rentabilidade, apesar dp erentes a esta estratégia.
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A alocagdo objetivo, portanto, foi definida considerando o cendrio macroeconémico e as
expectativas de mercado vigentes quando da elaborac3o deste documento, conforme ja descrito

no item 13.

15 Aprecamento de ativos financeiros

Os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, nos
quais o SUPSEC/PREVID aplica seus recursos devem ser marcados a valor de mercado (exceto os
ativos pertencentes as carteiras dos Fundos regidos pela Portaria MPS n2 65 de 26/02/2014 e os
Titulos Publicos Federais contabilizados pelos custo de aquisicao acrescidos dos rendimentos
auferidos, em conformidade com a Portaria MF n2 04 de 05/02/2018), de acordo com os critérios
recomendados pela CVM, pela ANBIMA e definidos na Resolugdo CMN n2 3.922/10 e alteragdes.

O método e as fontes de referéncia adotados para aprecamento dos ativos pelo
SUPSEC/PREVID sdo os mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estdo disponiveis no
Manual de aprecamento do custodiante.

E recomendado que todas as negociacGes sejam realizadas através de plataformas
eletronicas e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior
proximidade do valor real de mercado.

No caso da aquisi¢do direta de titulos publicos federais é de fundamental importancia que
no ato da compra sejam observadas as taxas indicativas e respectivos Pregos Unitarios (PUs)
divulgados diariamente pela ANBIMA e, ainda, que além de efetuar a compra em plataformas
eletrénicas e, consequentemente, custodiar os mesmos através do CNPJ do SUPSEC/PREVID no
SELIC (Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia), nio esquecer de fazer, no dia da compra, a
escolha do critério contébil que o titulo sera registrado até o seu vencimento: ou serd marcado a

mercado, ou sera marcado na curva, pela sua taxa de aquisicao.

16 Gestdo de Risco

Em linha com o que estabelece a Resolugdo CMN n2 3.922/10 e alteragoes, este tdpico

estabelece quais serdo os critérios, parametros e limites de gestdo de risco dos investimentos. O
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objetivo deste tépico é demonstrar a analise dos principais riscos destacando a importancia de
estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar 0s riscos aos
quais os recursos do plano estao expostos, entre eles os riscos de mercado, de crédito, de liquidez,

operacional, legal, terceirizagao e sistémico.

16.1 Risco de Mercado

0 acompanhamento do risco de mercado sera feito através do calculo do VaR (Value a
Risk) por cota, que estima, com base nos dados histéricos de volatilidade dos ativos presentes na
carteira analisada, a perda méaxima esperada, cujo parametros sio de 21 dias com 95% de

confianca.
16.1.1 VaR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito por meio do
calculo do VaR por cota, com o objetivo do SUPSEC/PREVID controlar a volatilidade da cota do
plano de beneficios.

O controle de riscos (VaR) sera feito de acordo com os seguintes limites (Tabela 5):

Tabela 5 — Limites Controle de Risco de Mercado

Renda Fixa 5%
Renda Variavel 20%
i Investimentos no Exterior 20%
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16.2 Risco de Crédito

16.2.1 Abordagem Qualitativa

O SUPSEC/PREVID, trimestralmente, utilizaré para essa avaliacio de risco de crédito os
ratings atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados
de acordo com suas caracteristicas a seguir (Tabela 6):

Tabela 6 — Caracteristicas do Ativo

o EMISSOR | EMIS!

Titulos emitidos por institui¢do n3o financeira X X
FIDC X
Titulos emitidos por instituicdo financeira X

Fonte: LDB

Os titulos emitidos por instituicdes ndo financeiras podem ser analisados pelo rating de
emissdo ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classificagoes,
serd considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating por uma das agéncias elegiveis
e se a nota é, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior 3 classificagdo minima

apresentada na tabela 7.

Tabela 7 - Classificacdo das Agéncias de rating

AGENCIA' | INSTITUICAO FINANCEIRA | N TUICAO

PRAZO - Longo prazo Longo prazo
Standard & Poors brA- brA- brA- /r—
Moody’s A3.br A3.br A3.br /

| \-/
Fitch things A-(bra) A-(bra) A-(bra)
SR Ratings brA brA brA
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Austin Rating brAA brAA brAA
Fonte: LDB

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior s notas indicadas na tabela serdo
enquadrados na categoria grau de investimento e considerados como baixo risco de crédito,
conforme definido na Resolugdo CMN n2 3.922/10 e alteracdes, desde que observadas as
seguintes condigdes:

v Os titulos que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham classificagao
inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria grau especulativo e
n3o poderdo ser objeto de investimento;

v Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, serd considerado, para fins de
enquadramento, o pior rating;

v No caso de ativos de crédito que possuam garantia do Fundo Garantidor de Crédito — FGC,
sera considerada como classificagio de risco de crédito a classificagdo dos ativos
semelhantes emitidos pelo Tesouro Nacional, desde que respeitados os devidos limites
legais;

v 0 enquadramento dos titulos seré feito com base no rating vigente na data da verificagdo
da aderéncia das aplicagbes a politica de investimento.

No ato do Credenciamento de cada um dos gestores dos fundos de investimentos, também

sera verificado o rating de Gestdo de cada um deles.

16.3 Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:
A. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacoes
(Passivo);

“B. Possibilidade de redu¢do da demanda de mercado (Ativo).

Os itens a ham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serao

geridos.
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A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigag¢des (Passivo)

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigac6es depende
do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisicdo de titulos ou valores
mobilidrios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode gerar um
descasamento.

B. Redugdo de demanda de mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de redugao
ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira. A gestdo
deste risco serd feita com base no percentual da carteira que pode ser negociada.

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado ser feito por meio dos limites da
tabela 8, onde serd analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de 30 dias a 365 dias) e longo prazo
(acima de 365 dias), posi¢do LDB 30/11/2020.

Tabela 8 — Andlise de Liquidez

De 0 a 30 dias 77,09%
De 30 dias a 365 dias 0%
Acima de 365 dias 22,91%

Fonte: LDB

16.4 Risco Operacional

Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,

deficiéncia ou inadequagdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos extet

procedimentos de controle podem ser destacados:
v A definigdo de rotinas de acompanhamento e andlise dos relatérios de monitoramento dos

riscos descritos nos tépicos anteriores;
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v 0O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos;
v Acompanhamento da formacao, desenvolvimento e certificagio dos participantes do
processo decisorio de investimento; e
v Formaliza¢do e acompanhamento das atribuicdes e responsabilidade de todos os envolvidos
no processo de planejamento, execugdo e controle de investimento.
v O SUPSEC/PREVID fez adesdo ao Programa de Modernizacio PRO GESTAO RPPS e esta

iniciando os procedimentos para buscar a certificacdo no Nivel 1.

16.5 Risco de Terceirizacdo

Na administracdo/gestdo dos recursos financeiros hé a possibilidade de terceirizagdo total
ou parcial dos investimentos do RPPS. Esse tipo de operagdo delega determinadas
responsabilidades aos prestadores de servicos externos, porém ndo isenta o RPPS de responder
legalmente perante os 6rgdos supervisores e fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizacdo exige que O RPPS tenha um processo
formalizado para escolha e acompanhamento de seus prestadores de servicos, conforme
definicées na Resolugdo CMN n? 3.922/10 e alteragdes, Portaria MPS n® 519/11 e alteragdes e
demais normativos da Secretaria de Previdéncia do Ministério da Economia.

A observancia do ato de credenciamento e do estabelecimento minimo dos dispositivos
legais ndo impede que o RPPS estabeleca critérios adicionais, com 0 objetivo de assegurar a
observancia das condicbes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia na

aplicacdo dos recursos, conforme ja estabelecido nesse documento.

16.6 Risco Legal

O risco legal esta relacionado a na@o conformidade com normativos internos e externos,

podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuagdes, processos judiciais ou eventuais

questionamento
O controle do dssa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, sera

feito por meio:
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v' Da realizagio de relatérios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislacio em vigor e a politica de investimento, realizados
com periodicidade mensal e analisados pelos 6rg3os colegiados do SUPSEC/PREVID;

v' Da utilizagdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessario.

16.7 Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja
contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da
dificuldade de gerenciamento deste risco, ele nio deve ser relevado. E importante que ele seja
considerado em cendrios, premissas e hipSteses para analise e desenvolvimento de mecanismos
de antecipacdo de a¢des aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagdo dos
recursos deve levar em consideracio os aspectos referentes 2 diversificagdo de setores e
emissores, bem como a diversificagdo de gestores externos de investimento, visando a mitigar a

possibilidade de inoperancia desses prestadores de servico em um evento de crise.

16.8 Risco de Desenquadramento Passivo — Contingenciamento

Mesmo com todos os esfor¢os para que n3o haja nenhum tipo de desenquadramento, esse
tipo de situagdo ndo pode ser totalmente descartado. Em caso de ocorréncia de
desenquadramento, o Comité de Investimentos do SUPSEC/PREVID se reunira para analisar, caso a
caso, com o intuito de encontrar a melhor solugéo e o respectivo plano de a¢do, sempre pensando

na preservacao do Patriménio do SUPSEC/PREVID. ~

17 Consideracdes Finais

Este documento, sera disponibilizado por meio de divulgagdo no site oficial da CEARAPREV
a todos os servidores, participantes e interessados e 0s casos omissos deverdo ser dirimidos pela

Assessoria de Gestdo de Investimentos da CEARAPREV.
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Esta P.l. sera acompanhada através de relatorios periédicos, disponibilizados pela
Assessoria de Investimentos para a andlise dos 6rgios de controle e acompanhamento, bem
como, da sociedade em geral.

De acordo com o paragrafo 32, do Art. 12, da Portaria ne 519/11, O relatério da politica
anual de investimentos e suas revisdes, a documentagdo que os fundamenta, bem como as
aprovagbes exigidas deverdo permanecer 3 disposicdo dos orgdos de acompanhamento,

supervisdo e controle pelo prazo de 10 (dez) anos.

Fortaleza, 21 de dezembro de 2020.

Assessor Espe€i imentos b da CEARAPREV

CPA-20 ANBI|
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CEARAPREV

FUNDACAOQ DE PREVIDENCIA
SOCIAL DO ESTADO DO CEARA

GOVF.RNO DO
EstADO po CEARA

Secretaria do Plancjamento ¢ Gestito

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2021

APROVACAO

O Conselho Estadual de Politicas de Previdéncia Social - CEPPS, considerando o disposto no
art. 72 da Lei Complementar Estadual n2 184, de 21 de novembro de 2018, e no art. 52 da Resolugao
CMN n? 3.922, de 25 de novembro de 2010, aprovou a presente Politica de Investimentos para os
recursos do Sistema Unico de Previdéncia Social do Estado do Ceard - SUPSEC, a vigorar no periodo

de 12 de janeiro de 2021 a 31 de dezembro de 2021.

Fortaleza, 21 de dezembro de 2020.
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