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Governo do Estado do Ceara

Secretaria do Planejamento e Gestao - SEPLAG

Comité Estadual de Investimentos da Previdéncia Social — CEIPS

Ata da 152 Reunido Ordindria do Comité Estadual de
Investimentos da Previdéncia Social — CEIPS, realizada

no dia 04 de dezembro de 2019.

Dia quatro (04) do més de dezembro de 2019, as 15:00, no Gabinete do Secretario do Planejamento e
Gestdo — SEPLAG, sito nesta capital, na Av. Gal. Afonso Albuquerque Lima s/n — Edificio SEPLAG — 3°
andar — 60.830-120 — Cambeba, Fortaleza/CE, reuniram-se os membros do Comité Estadual de
Investimentos da Previdéncia Social — CEIPS: José Flavio Barbosa Jucd de Araijo (Secretario do
Planejamento e Gestdo, Respondendo e Presidente do CEIPS), Jodo Marcos Maia (Presidente da
Cearaprev), Sérgio Bastos (Coordenador da Gestdo Previdencidria/CPREV), Wandermon Corréa
(Orientador da Célula de Gestdo de Fundos e Investimentos/CPREV), Atila de Oliveira (Membro
Titular — Servidor Vinculado ao SUPSEC), Paulo Sucupira (Membro Titular — Representante da SEFAZ)
e Robson Fontoura (Membro Suplente do Coordenador da Gestdo Previdenciaria/CPREV). A reunido
foi aberta pelo Sr. José Fldvio Barbosa Jucd de Araujo (Presidente do CEIPS) que agradeceu a
presenca de todos e passou a palavra para Wandermon Corréa (Orientador da Célula de Gestdo de
Fundos e Investimentos/CPREV) que iniciou apresentando os itens da pauta da reunido. Item 1:
Aprovacdo da ata da 142 Reunido Ordinaria. Aprovada a ata por unanimidade. ltem 2: Relatério
Trimestral dos Investimentos. Wandermon Corréa (Orientador da Célula de Gestdo de Fundos e
Investimentos/CPREV) apresentou a composi¢cdo da carteira do PREVID em 30 de setembro de 2019
quando havia aplicacdes em quatro fundos de investimento administrados pela Caixa Econdmica
Federal: 0 “Caixa FI Brasil IRF-M 1”, com RS 329 milhdes, o “FIC BR GESTAO ESTRATEGICA”, com RS
101 milhdes, o “FI BRASIL 2020 IV”, com RS 95 milhdes, o “FI BRASIL 2024 1V”, com RS 188 milhdes e
o “FI BRASIL 2030 I1I”, com RS 51 milhdes, totalizando RS 764 milhdes. Em seguida, mostrou a
evolucdo da carteira de setembro a novembro de 2019, quando os recursos totalizaram RS 807
milhBes, estando 41,9% dos recursos alocados em fundos de vértice, e destacando que 16,9% da
carteira estava aplicada no “FIC BR GESTAO ESTRATEGICA”, em cumprimento a diretriz definida pelo

CEIPS. Atila de Oliveira (Membro Titular — Servidor Vinculado ao SUPSEC) perguntou se houve

rendimento negativo nesse periodo. Wandermon Corréa (Orientador da Célula de Gestao de Fundos
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e Investimentos/CPREV) informou que em novembro houve abertura das taxas dos titulos publicos,
causando variacdo negativa em alguns fundos. José Flavio Barbosa Juca de Aratjo (Presidente do
CEIPS) perguntou se o “FIC BR GESTAO ESTRATEGICA” se manteve bem ainda assim. Wandermon
Corréa (Orientador da Célula de Gestdo de Fundos e Investimentos/CPREV) informou que o “FIC BR
GESTAO ESTRATEGICA” esteve superior ao “Caixa Fl Brasil IRF-M 1” no acumulado do ano, embora
sujeito a maior volatilidade. Em seguida, demonstrou que a rentabilidade da carteira do PREVID no 32
trimestre atingiu 180,70% da meta atuarial, continuou bem em outubro com 310,41% da meta e
atingiu 167,02% da meta no acumulado do ano. Wandermon Corréa (Orientador da Célula de Gestdo
de Fundos e Investimentos/CPREV) mostrou a rentabilidade acumulada desde a criagdo do PREVID,
de 2014 até outubro de 2019, com atingimento de 122,77% da meta. Item 3: Diretrizes da Politica de
Investimentos 2020. Wandermon Corréa (Orientador da Célula de Gestdo de Fundos e
Investimentos/CPREV) apresentou as projecdes do Relatorio Focus de Mercado de 29 de novembro
de 2019, destacando os juros reais abaixo de 1% em 2019 e em 2020, passando a aumentar em 2021
e em 2022, com a elevagdo da SELIC e a manutengdo do controle inflacionario. Jodo Marcos Maia
(Presidente da Cearaprev) comentou que o Banco Central tem baixado a taxa de juros, porém a
economia n3o aquece. Wandermon Corréa (Orientador da Célula de Gestdo de Fundos e
Investimentos/CPREV), com base na projecdo de indicadores do BACEN, proje¢cdo do IBOVESPA
realizada no ambito do CEIPS e outras projecdes de mercado, apresentou proje¢des da rentabilidade
do PREVID para os anos de 2020 a 2022, considerando estratégias de alocagdo de 100% em Renda
Fixa e 0% em Renda Varidvel, até 80% em Renda Fixa e 20% em Renda Variadvel, sendo essa Ultima
com possibilidade de auferir maior retorno para o PREVID, contudo com maior exposi¢do a risco de
mercado. Em seguida, considerando o cenario de redugdo das taxas dos titulos publicos, sugeriu a
reducdo da taxa real de juros de 4,25% ao ano (2019) para 3,75% ao ano para fins de defini¢do da
meta de rentabilidade no ano de 2020, acrescida do IPCA. Sugeriu também que para efeito da
hipotese de taxa real de juros, a ser utilizada na Avaliagdo Atuarial 2020 do SUPSEC, fosse adotada a
taxa de 4,00% ao ano a partir de 2021, considerando a perspectiva de aumento da SELIC a partir de
2021. Atila de Oliveira (Membro Titular — Servidor Vinculado ao SUPSEC) considerou importante o
direcionamento da taxa de juros adequado a perspectiva real de batimento da meta de rentabilidade.
Sérgio Bastos (Coordenador da Gestdo Previdencidria/CPREV) destacou que a taxa de juros real é
uma hipotese muito sensivel a qualquer variacdo, implicando em grande impacto sobre as provisoes
matematicas dos planos previdenciarios, sendo recomenddvel ajustes graduais nessa hipétese sob a
perspectiva de longo prazo. José Fliavio Barbosa Jucd de Araijo (Secretario do Planejamento e
Gestdo, Respondendo e Presidente do CEIPS) e Paulo Sucupira (Membro Titular — Representante da

SEFAZ) opinaram que para o ano de 2020 deveria ser utilizada a taxa que fosse mais factivel de ser

alcangada, dadas as condi¢des de mercado. Colocada em votagdo, aprovada a taxa de_juros real dﬁw
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3,75% ao ano para definicdo da meta de rentabilidade a constar na Politica de Investimentos de 2020,
acrescida do IPCA, e a taxa de juros real de 4,00% ao ano para 2021 e anos seguintes para fins de
hipétese na Avaliagdo Atuarial 2020 do SUPSEC. Wandermon Corréa (Orientador da Célula de Gestao
de Fundos e Investimentos/CPREV) apresentou a Carteira Sugerida pela Caixa Econémica Federal,
com posicdo de novembro de 2019, indicando uma composi¢ao de 79% no seguimento de renda fixa
e 21% distribuido entre renda varidvel, multimercado e investimento no exterior. Em seguida,
colocou em votagdo a Estratégia de Alocagdo dos Recursos para 2020, prevendo uma alocagdo alvo
de 80% a 100% no seguimento de renda fixa e de 0% a 20% no seguimento de renda variavel.
Estratégia de Alocacdo dos Recursos para 2020 aprovada. Em seguida, colocada em votagao a
manutencio do Modelo de Gestdo Propria para 2020, aprovada. Item 4: Atualizagdo e
credenciamento da CEF. Colocada em votacdo a atualizagdo do credenciamento da Caixa Econdmica
Federal e dos seus fundos de investimento em renda fixa, renda varidvel e multimercado, aprovada.
Item 5: Encaminhamentos e Deliberagdes. i) Aprovacdo da Resolugdo CEIPS n? 02/2019 — Aprova as
diretrizes para elaboracdo da Politica de Investimentos 2020; ii) Aprovagdo da Resolugdo CEIPS n®
03/2019 — Recomenda a atualizagdo do credenciamento da Caixa Econémica Federal e dos seus
fundos de investimentos; iii) Recomendado o credenciamento de outras Instituigdes Financeiras e
fundos de investimento, condicionado a estruturagdo da area de investimentos na CEARAPREV; iv)

Recomendada a contratagdo de Consultoria de Investimentos.

Fortaleza, 04 de dezembro de 2019.
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Membro Ti Membro Titular - Coordengador da CPREV
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