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1. Introducao

A Fundacgao de Previdéncia Social do Estado do Ceara - CEARAPREYV, é constituida na forma
da legislacdo pertinente em vigor, com carater ndo econbmico e sem fins lucrativos, com
autonomia administrativa e financeira. Sua fungdo é administrar e executar a previdéncia social
dos servidores, conforme estabelece a LC Estadual n® 184/2018 e a Resolu¢gdo CMN n¢?
4.963/2021, que contém as diretrizes de aplicagdo dos recursos garantidores do plano de
beneficio administrado pelo Sistema Unico de Previdéncia Social do Estado do Ceara — SUPSEC e
pelo Sistema de Protecao dos Militares do Estado do Ceara. A presente Politica de Investimentos
(P.1.) foi discutida e aprovada pelo Conselho Estadual de Politicas de Previdéncia Social - CEPPS na

Reunido Ordinaria n? 02, realizada em 16.12.2021.
2. Defini¢oes

Ente Federativo: Estado do Ceara

Unidade Gestora: Fundac¢do de Previdéncia Social do Estado do Ceara - CEARAPREV
CNPJ: 35.853.012/0001-43

Meta de Retorno Esperada: IPCA + 4,00%

Categoria do Investidor: Geral
3. Gestao Previdenciaria (Pré-Gestdo)

A adocdo das melhores praticas de Gestdo Previdencidria, de acordo com a Portaria MPS
n? 185/15 e alteragGes, e o Manual do Pré-Gestdo versdo 3.2/21, tem por objetivo incentivar a
CEARAPREV a adotar melhores praticas de gestdo previdencidria, que proporcionem maior
controle dos seus ativos e passivos e mais transparéncia no relacionamento com os segurados e a
sociedade. Tal adoc¢do garantira que os envolvidos no processo decisorio da CEARAPREV cumpram
seus cAdigos de conduta pré-acordados a fim de minimizar conflitos de interesse ou quebra dos
deveres.

A CEARAPREV aderiu ao Pro-Gestdo em 13.07.2020, a qual foi acolhida pela Secretaria de
Previdéncia - SPREV em 23.11.2020. Entretanto, ainda ndo foram iniciados os procedimentos para
sua certificacdo.

Assim, com as responsabilidades bem definidas, compete a Diretoria de Gestdo de
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Investimentos da CEARAPREV, a elaborag¢dao da Politica de Investimentos (P.l.), cujas diretrizes,
serdo fixadas pelo Comité de Investimentos e posteriormente aprovadas pelo Conselho Estadual
de Politicas de Previdéncia Social - CEPPS.

Ainda de acordo com os normativos, esta P.l. estabelece os principios e as diretrizes a
serem seguidas na gestdo dos recursos correspondentes as reservas técnicas, fundos e provisdes,
sob a administracdo desta CEARAPREV, visando atingir e preservar o equilibrio financeiro e
atuarial e a solvéncia do Plano de Beneficios do RPPS do Estado do Ceara.

As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto é, coexistem com aquelas
estabelecidas pela legislacdo aplicavel, sendo os administradores e gestores incumbidos da
responsabilidade de observa-las concomitantemente, ainda que ndo estejam transcritas neste

documento.
4. Comité de Investimentos

De acordo com a Portaria MPS n2 519/11 e posteriores alteragées, combinado com o
Decreto Estadual 33.758/2020 e Portaria CEARAPREV n° 31/2020, o Comité de Investimentos da
CEARAPREV é formado por membros que deverdao manter vinculo com o Estado do Ceard na
gualidade de servidor titular de cargo efetivo ou de livre nomeacdo e exoneracdo, possuindo
carater consultivo. O fato de, em sua composi¢do, estarem presentes pessoas tecnicamente
preparadas, permite que o mesmo seja responsavel por zelar pela implementacdo desta Politica
de Investimentos e realizar recomendac¢des junto a Diretoria Executiva e ao Conselho Estadual de
Politicas de Previdéncia Social - CEPPS. Neste colegiado, podem ainda participar especialistas
externos para auxiliar em decisdes mais complexas ou de volumes mais representativos.

O Comité de Investimentos é formado por 05 membros, cuja maioria possui certificacao e
habilitacdo comprovadas, nos termos exigidos pela legislacdo previdenciaria federal, conforme
disposto a seguir:

MEMBROS NATOS:
Joao Marcos Maia, Presidente da CEARAPREV;
Paulo Amilcar Proenga Sucupira, Diretor de Gestdo de Investimentos — CPA 20, vigente até

01.10.2023.
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MEMBROS NOMEADOS:
Fernanda Mara de Oliveira Macedo Carneiro Pacobahiba, representante da SEFAZ-CE;
Isaac Figueiredo de Sousa, Assessor de Previdéncia e Atuaria — CPA 20, vigente até 15.07.2024;

Atila Einstein de Oliveira, representante vinculado ao SUPSEC — CPA 20, vigente até 08.01.2023.
5. Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos LDB, contratada em 17.07.2020, cujo aditivo ao contrato
ocorreu em 19.05.2021, é cadastrada junto a CVM, Unica e exclusivamente, como consultora de
valores mobilidrios. Tem a funcdo de auxiliar a CEARAPREV no acompanhamento e
monitoramento do desempenho do risco de mercado, do enquadramento das aplicacdes dos

recursos e do confronto do retorno observado vis a vis o seu retorno esperado.
6. Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta P.l. buscam garantir, ao
longo do tempo, a seguranga, a liquidez e a rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio
entre ativos e passivos da CEARAPREV, bem como procuram evitar a exposicdo excessiva a riscos
para os quais os prémios pagos pelo mercado n3ao sejam atraentes ou adequados aos objetivos
tracados.

Esta P.l. entrard em vigor em 01 de janeiro de 2022. O horizonte de planejamento utilizado
na sua elaboracdo compreende o periodo de 12 meses que se estende de janeiro a dezembro de
2022.

Esta politica estd de acordo com a Resolugdo CMN n? 4.963/2021 e a Portaria MPS n®
519/11 e alteragbes que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes
Préprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios, bem
como parametros minimos para as alocacOes de recursos e limites, utilizacdo de veiculos de
investimento e a meta de rentabilidade.

Adicionalmente, este documento trata da metodologia adotada para o aprecamento dos
ativos financeiros e gerenciamento de riscos, em consonancia com as definicdes constantes na
Resolugcdo CMN n? 4.963/2021.

Havendo mudancgas na legislacdo que tornem estas diretrizes inadequadas, durante a
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vigéncia deste instrumento, esta P.l. e os seus procedimentos serao alterados gradativamente, de
forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposicdao desnecessaria a riscos, conforme defini¢des
constantes na Resolu¢cdo CMN n2 4.963/2021. Caso seja necessario, deve ser elaborado um plano
de adequacgao, com critérios e prazos para a sua execugao, sempre com o objetivo de preservar os
interesses da CEARAPREV, desde que este plano ndo seja contrdrio ao arcabouco legal constituido.

Se nesse plano de adequagdo o prazo de enquadramento estabelecido pelas disposi¢des
transitérias da nova legislacdo for excedido, a CEARAPREV deverd comunicar oficialmente a

Secretaria de Previdéncia do Ministério do Trabalho e Previdéncia.
7. Modelo de Gestao

A gestdo das aplicagdes dos recursos da CEARAPREV, de acordo com o §52 do Artigo 39, da
Portaria MPS n2 519/11 e alteragdes, sera propria, ou seja, a CEARAPREV realizard diretamente a
execucdo da P.l. de sua carteira, decidindo sobre as alocacGes dos recursos e respeitados os
parametros da legislacdo e definidos nesta P.I.

Para balizar as decisGes, poderao ser solicitadas opiniGes de profissionais externos, como

da Consultoria de Investimentos contratada, outros RPPS, institui¢cdes financeiras ou outros.
8. Segregacdo de Massa

A Segregacao de Massa de segurados do RPPS é uma separac¢ao desses segurados em dois
grupos distintos, a partir da definicdo de uma data de corte, sendo um grupo intitulado de plano
financeiro e o outro de plano previdenciario.

O Plano Financeiro é um sistema estruturado somente no caso de segregacao da massa,
onde as contribuicdes a serem pagas pelo ente federativo, pelos servidores ativos e inativos e
pelos pensionistas vinculados sdo fixadas sem objetivo de acumulacao de recursos, sendo as
insuficiéncias aportadas pelo ente federativo, admitida a constituicdo de Fundo Financeiro.

O Plano Previdencidrio é um sistema estruturado com a finalidade de acumulagdo de
recursos para pagamento dos compromissos definidos no plano de beneficios do RPPS, sendo o
seu plano de custeio calculado atuarialmente segundo conceitos dos regimes financeiros de
Capitalizacdo, Reparticao de Capitais de Cobertura e Reparticdo Simples.

Com o advento da LC 184/2018, a Fundagdo de Previdéncia Social do Estado do Ceara -
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CEARAPREV, vinculada a Secretaria do Planejamento e Gestdao — SEPLAG, passou a ser, a partir de
01 de janeiro de 2020, a gestora Unica do Regime Préprio de Previdéncia Social do Estado do
Ceara, denominado Sistema Unico de Previdéncia Social do Estado do Ceard — SUPSEC, instituido
pela Lei Complementar Estadual N2 12, de 29 de junho de 1999. A partir da Lei federal n2 13.954,
de 18 de dezembro de 2019, os militares dos Estados e do Distrito Federal foram desvinculados
dos regimes préprios de previdéncia social estaduais, passando a ser assistidos pelo Sistema de
Protecdo Social dos Militares. Nesse contexto, o Governo Federal, por intermédio da Secretaria
Especial de Previdéncia e do Trabalho do Ministério da Economia, editou a Instru¢do Normativa n2
05, de 15 de janeiro de 2020, fixando orientacdes a respeito das normas gerais de inatividade e
pensdes dos militares dos Estados e Distrito Federal, deixando assente, dentre outras questodes,
gue o 6rgdo ou a entidade gestora do regime prdprio de previdéncia social dos servidores titulares
de cargos efetivos do ente federativo podera ser responsavel pela gestdo do Sistema de Protecdo
Social dos Militares. Sendo assim, a CEARAPREV é responsavel pela gestdo da previdéncia social
dos servidores civis, militares e pensionistas do Estado do Ceara, observada a segregacdo da massa
de seus beneficidrios e composta dos seguintes planos contdbil-financeiros:

a) Plano de Custeio Previdenciario (PREVID): destina-se aos segurados ativos civis que
ingressaram no servico publico estadual a partir do dia 12 de janeiro de 2014 e aos respectivos
dependentes previdencidrios;

b) Plano de Custeio Financeiro (FUNAPREV): destina-se aos segurados civis ativos
ingressos no servico publico estadual até o dia 31/12/2013, bem como aos segurados civis inativos
e pensionistas (de segurados civis) em fruicdo de beneficios na data de 31/12/2013, além dos
futuros pensionistas derivados; e

c) Plano de Custeio Militar (PREVMILITAR): destina-se aos segurados militares estaduais
independentemente da data de ingresso no Sistema Previdencidrio, bem como aos seus
respectivos dependentes previdenciarios.

O Plano de Custeio Financeiro e o Plano de Custeio Militar sdo estruturados sob o regime
financeiro de reparticdo simples, cabendo ao Tesouro Estadual a cobertura das respectivas
insuficiéncias financeiras correntes. Importa mencionar que tais fundos ndo tém como objetivo
primordial a formacdo de reservas financeiras para custeio dos beneficios futuros. Ademais,

eventuais saldos de final de més porventura existentes nas contas dos fundos previdenciarios
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pertinentes serdo de carater transitério e exclusivamente destinados ao pagamento das
obrigacdes previdenciarias dos planos em questdo, imediatamente no més seguinte.

Doutro modo, o Plano de Custeio Previdenciario - PREVID esta estruturado com o objetivo
de formar reservas financeiras capitalizadas para honrar o pagamento de beneficios futuros a
serem concedidos aos beneficiarios civis a ele vinculados.

Desta forma, a Politica de Investimentos da CEARAPREV restringe-se a analise e
acompanhamento do Plano de Custeio Previdencidrio — PREVID, inclusive para o estabelecimento

da Meta Atuarial.
9. Meta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2022 a CEARAPREV, representada pelo Fundo Previdenciario PREVID,
prevé que o seu retorno esperado serd no minimo IPCA acrescido de uma taxa de juros de 4,00%
a.a., baseada na Portaria SPREV n2 6.132/21.

A escolha do IPCA justifica-se em virtude do Tesouro Nacional, ha varios anos, vir agindo de
forma a alongar sua divida, buscando unificar sua base de correcdo pelo IPCA. As outras esferas de
poder acabaram por aderir ao referido indice, que hoje comporta a corre¢ao dos ativos e passivos,
de um modo geral. Por outro lado, o Tesouro Nacional tem priorizado a emissdao de titulos
indexados ao IPCA (NTN-B), indicando que os titulos de interesse dos RPPS seguirdo este indice de
correcao da inflagdo. Além disso, o IPCA tem servido de balizador para o Governo do Estado do
Ceara conceder, quando realizada, a reposicao inflaciondria anual do salario dos servidores, ativos
e inativos. Esta escolha, portanto, busca evitar o descasamento entre o crescimento do passivo e
do ativo atuarial.

Conforme estudos realizados pela Diretoria de Investimentos, Assessoria de Previdéncia e
Atudria da CEARAPREV e técnicos da Secretaria de Planejamento do Estado do Ceara - SEPLAG,
foram identificadas as seguintes taxas de juros reais: 5,16% (2022), 3,87% (2023), 3,88% (2024),
resultado da média ponderada da projecdo da variacao dos Ativos de Renda Fixa (80%), de Renda
Variavel/Investimentos Estruturados (10%) e Investimentos no Exterior (10%), considerando a
Taxa de Juros Basica da economia (SELIC), do indice oficial de inflagdo (IPCA), ambos projetados
pelo BACEN, conforme Relatério Focus de 19.11.2021, e a utilizacdo do modelo de Vetores

Autorregressivos (VAR), amplamente difundido no mercado e meio académico.
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Tendo em vista que a Portaria SPREV n? 6.132/21 estabelece o limite de 4,88% para a
duration do Passivo Atuarial do SUPSEC/PREVID, foi acordado com a darea de atuaria da
CEARAPREV a taxa de juros de 4,00% a.a. para o ano de 2022 e demais.

A taxa de juros escolhida sera suficiente para que a carteira de investimentos do
SUPSEC/PREVID alcance rentabilidade que suporte o crescimento do passivo atuarial, conforme
Tabela 1.

Tabela 1 — Impacto da taxa de juros no passivo atuarial

Patrimonio Provisao Matematica Superavit
(A) (B) (C=A-B)

2022 e Demais Anos: 4,00% |RS 935.461.367,72 RS 34.283.169,96 RS 901.178.197,76

Fonte: Diretoria de Gestdo de Investimentos
Notas: - Valores estimados para 12/2021;
- Valores com base em calculos preliminares

Taxa de Juros

10. Aderéncia das Metas de Rentabilidade

Verificamos que, historicamente, a rentabilidade da carteira vinha, nos ultimos anos,
guardando aderéncia a meta de rentabilidade escolhida. Entretanto, a partir do ano de 2020,
devido a pandemia do Covid-19, somado aos riscos fiscais, politicos e sistémicos houve elevada
volatilidade em todos os segmentos do mercado financeiro, ocasionando profunda oscilagao nos
precos dos ativos, fato que verificamos até os dias atuais.

2017: Meta Atuarial =7,58%  Rentabilidade = 11,58%

2018: Meta Atuarial = 8,15% Rentabilidade = 10,37%

2019: Meta Atuarial = 8,74%  Rentabilidade = 10,96%

2020: Meta Atuarial = 8,42%  Rentabilidade = 6,32%

2021: Meta Atuarial = 11,24% Rentabilidade = 0,54% (Posigao em 30.11.2021)

11. Carteira Atual

A carteira atual, de acordo com a tabela 2, demonstra os percentuais de alocacdo assim

como os limites legais observados por segmento na data 30/11/2021.
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Tabela 2 — Percentuais de Alocagdo da Carteira do SUPSEC/PREVID

LIMITE LEGAL
SEGMENTO (Resolugdo CMN N° CARTEIRA
4.963/2021)
Renda Fixa 100% 83,42%
Renda Variavel 30% 5,17%
Investimentos no Exterior 10% 2,80%
Investimentos Estruturados 10% 8,61%
Fundos Imobiliarios 5% -
Consignados 5% -

Fonte: Consultoria Financeira (LDB)

12. Alocagdo de recursos e os limites por segmento de aplicagao

A andlise e avaliacdo das adversidades e das oportunidades, observadas em cenarios atuais
e futuros, contribuem para a formag¢do de uma visdo ampla do SUPSEC/PREVID e do ambiente em
gue este se insere, visando assim a estabilidade e a solidez do sistema.

O grau de maturacdo, suas especificidades, imposicdes legais e as caracteristicas de suas
obrigacbes, bem como o cendrio macroecon0mico, determinam as seguintes diretrizes dos
investimentos:

v" A alocacdo dos recursos nos diversos segmentos;

v" Os limites minimos, objetivos e maximos de aplicacdo em cada segmento;

v' A selec3o de ativos e/ou de fundos de investimentos;
v

Os respectivos limites de diversificacdao e concentragao.
13. Cenario

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicio de um cendrio econémico
gue deve levar em consideracao as possiveis variacdes que os principais indicadores podem sofrer.
Para maior assertividade, o cenario utilizado corresponde ao apresentado no ultimo Boletim
Focus, conforme tabela 3 apresentada abaixo, de 19/11/2021, que antecede a aprovac¢do dessa
Politica de Investimentos. O Boletim Focus é elaborado pelo GERIN - Departamento de
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Relacionamento com Investidores e Estudos Especiais, do Banco Central do Brasil, e apresenta o
resumo das expectativas do mercado financeiro para a economia.

Tabela 3 — Relatorio Focus

Expectativas de Mercado 19 de novembro de 2021
AAumento ¥Diminvigio =Estabilidade
2021 2022 2024
Com

AL e g M L e i s

IPCA (variagio %) B9 077 1012 A (3) L7 1016 105 440 470 496 A (1B) 135 500 105 A M 300 30 A4( %
PIB Total (variago % sobre ano anterior) 497 A8 480 YV () 0™ 4l 8 140 0% 070 Y@ 93 084 6 = 225 200 20=() 6
Cimbio (R$/USS) 545 550 550 = () 16 550 7 545 550 550 = @) 2 5% 75 = 510 525 SBAQR 6
Selic (% aa) BT 925 925 = (3 17 % &l 950 1100 125 A () 125 15 8@ = 650 100 10 =@ 8
IGP-M {variacao %) 1175 1854 1809 v (1) B2 1803 62 521 53 53 v (1) B0 532 60 - 400 400 400 =4 58
IPCA Administrados (variacio %) 48 1574 1695 A () T2 107 82 420 440 47T Y ) 69 4W 51 = 350 350 350 =(0) 45
Conta corrente (US$ bilhoes) 550 1079 1120 ¥ (1) 24 1000 15 1900 19001900 = (4) 22 1950 14 A 3400 29603000V (Y 1
Balanca comercial (US$ bilhdes) 5 7030 7000 Y (1) 2 7020 13 6300 6300 6300 = @) 21 &40 13 v 5265 5650 6000 A (1) 7
Investimento direto no pais (US$ bilhges) 50,00 5000 5000 = (5) n s 1 6000 60,00 5905 v (1) 0 6000 12 = AL T4 300 v () 1
Divida liquida do setor pablico (% do PIB) 6045 6000 5960 ¥ (g 0 6w 1 6290 629% 6300 A ) 19 6B 1 = 6617 6730 6130 =) B
Resultado primério (% co PIB) LW 095 070 A (3) ¥ 0G0 16 100 LB L0 VY @) 2T AW 16 n A0 03 03T =() 6

YO o on o§n B v

Resultado nominal (% do PIB) 580 580 580 = () n 50 1 635 655 -670

* comportamento dos indicadores desde o Foous-Relatério de Mercado ants e teses expressam o niime r de semana

Fonte: Bacen

515 545 SEYQL 1

m que vem ocorrendo o (ltimo comportamen to ** respondentes nos (iltimas 30 dias *** respondentes nos Gltimes § dias Gtel

&

13.1. Ambiente Externo:

No cenario externo observam-se dois fatores adicionais de risco para o crescimento das
economias emergentes. Primeiro, reducdes nas projecdes de crescimento das economias asiaticas,
refletindo a evolugdo da variante Delta da Covid-19. Segundo o aperto das condi¢cdes monetarias
em diversas economias emergentes, em reagdo a surpresas inflaciondrias recentes. No entanto, os
estimulos monetdrios de longa duracdo e a reabertura das principais economias ainda sustentam
um ambiente favoravel para paises emergentes. Nesse contexto, questionamentos dos mercados
a respeito dos riscos inflacionarios nas economias avancadas podem tornar o ambiente desafiador
para paises emergentes.

As principais economias avangadas seguem com suporte de politicas fiscais e monetarias
estimulativas. Com avanco acelerado na vacinacdo, os paises prosseguiram com a reabertura das
atividades econGmicas paralisadas durante a pandemia, favorecendo a retomada do consumo, em
particular no setor de servigos.

Estados Unidos: a recuperacdo econdOmica prosseguiu, estimulada por condices
financeiras favoraveis, avanco na reabertura da economia e continuacdo de alguns programas de
suporte a renda. A taxa de inflacdo ao consumidor segue em niveis historicamente elevados, de
6,2% em novembro. Em setembro, o Comité Federal de Mercado Aberto (Fomc) manteve a taxa
dos Fed Funds no intervalo entre 0 e 0,25%, assim como o forward guidance de politica monetaria
e de compra de ativos (Treasuries e Mortgage-backed securities — MBSs). Entretanto, o Fomc
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avangou em sua comunica¢do, com a mengao de que houve progresso nas condicdes econémicas
desde o final do ano passado e de que o tapering da compra de ativos deve se iniciar em breve,
mantido o atual grau de progresso da economia. Embora ainda esteja sujeito a debates, ha a
sinalizacdo de que o processo de tapering deva se completar até a metade do préximo ano.

Europa: os dados de atividade vém surpreendendo positivamente e indicadores de alta
frequéncia apontam para um crescimento forte até o final deste ano. A recuperagdo foi
estimulada pelo avanco das campanhas de vacinacdo e consequente reducdo das restricées a
mobilidade, que permitiram a reabertura da economia, dando impulso ao setor de servigos,
importante componente da economia da regido. O Banco Central Europeu (BCE), em sua reunido
de setembro, manteve as taxas basicas de juros e os volumes de compras de ativos pelo seu
programa de compras tradicional, o Asset Purchase Program (APP), porém anunciou a reducdo do
ritmo de compras de ativos pelo programa emergencial, o Pandemic Emergency Purchase Program
(PEPP). O Produto Interno Bruto (PIB) da zona do euro no terceiro trimestre subiu 2,2% na
comparacao com os trés meses anteriores e avancou 3,7% em relacdo ao terceiro trimestre de
2020, corroborado pelo crescimento do PIB da Alemanha no 3T21, que subiu 1,8% ante 2T21 e
2,5% em relacdo ao 3T20, da Itdlia cresceu 2,6% no terceiro trimestre de 2021 ante os trés meses
anteriores, da Franga que subiu 3,3% também entre esses periodos.

China: apresenta sinais de desaceleracdo do seu ritmo de crescimento, influenciado por
ressurgéncias localizadas do coronavirus, que afetaram a mobilidade urbana. Eventos climaticos
também tiveram impacto sobre a economia de algumas provincias. A incorporadora imobiliaria
Evergrande, que tem uma divida estimada em 260 bilhGes de euros, € uma das maiores
impulsionadoras da China. Sua situacdo financeira é observada de perto, pois seu colapso traria
grande impacto para o crescimento do PIB chinés. O setor imobiliario é responsdavel por 25%-30%
do Produto Interno Bruto (PIB) da China, de acordo com as estimativas.

Além da crise imobilidria, muitos economistas antecipam a desaceleracdo da segunda
maior poténcia econdmica mundial, ja que o governo chinés, ansioso por reduzir a divida,
desacelera os investimentos das autoridades locais e aperta as condi¢cGes para empréstimos dos
bancos. Nesse cenario, a China experimentard um crescimento médio de cerca de 3,5% na
proxima década (2022-2031), ou cerca de metade da taxa de crescimento da década de 2010, de

acordo com as projecdes do Conference Board.
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Em vdrias economias emergentes, as taxas de inflagdo ao consumidor continuam
pressionadas. Os principais fatores determinantes foram as elevagdes de precgos de energia e de
alimentos no primeiro semestre, bem como o efeito das desvaloriza¢gdes cambiais ocorridas desde
o ano passado, em graus diferenciados para cada pais. Bancos centrais de algumas economias
emergentes ja deram inicio ao processo de normalizacdo da politica monetaria com elevacdes das
taxas bdsicas de juros.

Por conta do nivel de discussdes e de diferentes dindmicas de recuperacdo, considerando
ainda riscos inflacionarios globais e um menor crescimento na China, o PIB Global ainda tende a
apresentar bom crescimento em 2022, face aos estimulos e maior abertura dos mercados nas
principais economias do mundo. Assim, o mercado internacional continua apresentando um
cenario relativamente mais favoravel e menos desafiador que o mercado local, em especial o
americano.

Recentemente, o mundo tem sido abalado pela descoberta de uma variante da Covid-19,
denominada Omicron, cujos estudos iniciais tém indicado tratar-se de mutagdo do virus com
elevada taxa de contagio, obrigando os paises a tomarem medidas preventivas que repercutem no
mercado financeiro. Entretanto, ainda ndo ha dados cientificos suficientes que confirmem seu

elevado risco.
13.2. Ambiente Interno:

Sobre a pandemia, os numeros de novos casos de contdgio por Covid-19 no Brasil
continuam caindo, conforme dados coletados junto a Heuters. Esses nimeros ainda se encontram
em patamares altos, mas, continuam apresentando consistente queda. Em linhas gerais, os
programas de vacina¢dao vém sendo cumpridos de forma satisfatdria. Essa dinamica de queda
continua sendo um fator positivo para a atividade econémica local.

Os dados mais recentes revelam que o cendrio inflacionario no pais segue bastante
pressionado, de modo que, nos ultimos doze meses, terminados em outubro, a inflacdo medida
pelo Indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) acumula alta de 10,7%, atingindo a maior
variacdo desde janeiro de 2016. Nota-se, também, que essa aceleracdo da inflagdo vem sendo
caracterizada por um aumento generalizado de precos, tendo em vista que os reajustes,
inicialmente mais centrados nos bens e servicos administrados e nos alimentos no domicilio, estdo

se disseminando pelos demais segmentos da economia. Embora no acumulado de 2021 a alta de
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8,24% observada no IPCA ainda esteja fortemente impactada pela elevacao de 14,2% dos pregos
administrados e de 7,4% dos alimentos, o reajuste de 9,3% dos bens industriais e, mais
recentemente, a aceleracdo dos servicos livres, que ja chega a 3,7%, ratificam esse quadro de
maior difusao inflacionaria.

Deve-se ressaltar, no entanto, que essa alta da inflacdo, em 2021, ndo é um fendmeno
exclusivamente brasileiro. De fato, o expressivo aumento das commodities no mercado
internacional tem afetado positivamente os indices de precos de muitas outras economias no
mundo. No entanto, ha alguns fatores domésticos que explicam essa aceleragdo mais intensa no
pais, num quadro de pressdes inflaciondrias: a forte estiagem, que gerou uma baixa histérica nos
niveis dos reservatérios, levando a ado¢do da bandeira de escassez hidrica e de reajustes da
bandeira vermelha para cobrir o custo mais elevado da energia produzida pelas termoelétricas; a
desvalorizacdo cambial de 8,6% ao longo do ano; e a continua aceleracdo da inflacdo de bens
industriais mesmo em um contexto de deslocamento de parte da demanda de bens para os
servigos.

Cabe notar que, apesar dos efeitos positivos sobre a demanda doméstica da retomada
mais forte do mercado de trabalho e da implementacdo do Auxilio Brasil, as varia¢cdes dos precos
de bens e servicos no proximo ano devem ser atenuadas pela sinalizagdo de continuidade da
trajetdria de alta dos juros. Ressalta-se, no entanto, que os riscos inflaciondrios, para o préximo
ano, seguem associados, externamente, a possibilidade de novas acelera¢des de precos de
commodities e, internamente, a percepcdo de alguma fragilidade fiscal, além da instabilidade
politica, oriunda do processo eleitoral, cujos efeitos podem desencadear um novo ciclo de
desvalorizagdao cambial.

Ao longo de 2022, espera-se ritmo de crescimento menor do que no segundo semestre de
2021, resultando em crescimento anual de 0,7%, conforme Relatdrio Focus de 19.11.2021. O hiato
do produto em patamar menos negativo, que reduz o espaco para a recuperacgao ciclica, e o
movimento de aperto monetario ora em curso, cujos efeitos ocorrem de maneira defasada, sdo
fatores que contribuem para a desaceleracdo da taxa de crescimento. Esta previsdo ainda
apresenta grau elevado de incerteza e esta apoiada nas seguintes hipdteses: continuidade do
arrefecimento da crise sanitdria, diminuicdo gradual dos niveis de incerteza econdmica ao longo

do tempo, manutencdo do regime fiscal e auséncia de restricbes diretas ao consumo de
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eletricidade.
14. Alocagao Objetivo

Para a obtencdo da proposta de estratégia-alvo dos recursos garantidores do
SUPSEC/PREVID, por segmento de aplicagdo, utilizou-se a fronteira de eficiéncia, teoria formulada
por Harry Markowitz, que pressupde a escolha de produtos com a melhor relagdo risco/retorno
(Figuras 1 e 2).

Figura 1 — Fronteira de Eficiéncia - Markowitz

Ris¢o vs Retorno

12.00
Cartelras Markowitz
10.00
£.00 ‘ A
| Cartelras Markowitz

| Risco: 3.1368%

| Retorno: 9,0457%

' Indicadores

Sharpe; 2.8837%

| Sortino: 0.6212%

‘ Retorno Positivo: 62.6016%

2.00 2.00 3.00 1.00 5.00
Risco

Retorno

6.00

4.00

“© Carteiras Markowitz =~ Carteira Atual

Fonte: SGOLD (Sistema de Gestdo Otimizada da Liquidez Diaria), ferramenta sendo desenvolvida em parceria
com a Empresa de Tecnologia da Informagdo do Ceara — Etice.

Figura 2 — Percentual por Segmento

L1
REMD4 FIXa 71,80%

RENDs YaRIAVEL

INVESTIMENTOS MO EXTERIDR 10,00%

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS . 10,00°%

Fonte: SGOLD (Sistema de Gestdo Otimizada da Liquidez Didria), ferramenta sendo desenvolvida em parceria
com a Empresa de Tecnologia da Informacdo do Ceara - Etice.
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A tabela 4, a seguir, apresenta a alocagdo objetivo e os limites de aplicagdo em cada um

dos segmentos definidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021. Essa alocagdo tem como intuito

determinar a alocacdo estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de

Investimento que melhor reflita as necessidades do passivo.

Tabela 4 — Alocagao Objetivo 2022

Posicdo LDB: 30,/11,2021

Estratégia SUPSEC/PREVID

E . Res. CMHN n2 Posicio Atual Posicdo Limite Estratésia Estratésia
& e 1.963/2021  |da Carteira- s | S0 4 | tegal | vimite aAlvo S g:d el i
& Carteira - % *) inferior |© B0 Superior 1o
() )
Titulos do Tesouro Nacional (SELIC) A7t -a 0,00 0,00% 100,00% | 0,00% 0,00% | 100,00% | 40,00%
00,00% | oo | S2,80% | 10000% | 29,00%
10000% | opo% | 00w | 10000% | og0%
soow | ooow | ooow | soow | oo
s Cenom | 0o0% | 2000% | 6000% | 10,00%
= enoo | ooo% | 000w | 6000w | 000%
g 2o | ooow | oo | a000% | 000%
= 0,00% 0,00%
soox | opox | ooow | soox | ogo%
oo | 0o0% | s00% | S00% | Lo0n
Debéntures Incentivadas 1 -"!;,DD% 0,00% D,DD;-" S,DD% ------ D,DD%
Subtotal 806.599.411,62 83,42% 77,80% 80,00%
Fundo de Agles At ge, | 50.007 453,51 5,47% 30,00% | 0,00% 2,20% 30,00% 5,00%,
2 lere dedgges T oo | o ooo% | a000% | 000% | 000% | s000% | oons
Subtotal 50.007.453,81 5,.17% 2,20%, 5,00%
FIC- Renda Fixa - Divida Externa Art 9, | 0,00 0,00% 10,00% | 0,00% 0,00% 10,00% 0,00%
S [Ficabero- nvestmento no Bxrior Ci000% | ooow | ooow | 1000% | og0s%
€ |Fundos de acges-BORNRRIl At 92, 11 709280230 | 280% | 1000% | 000% | 10,00% | 1000% | 5000
Subtotal 27.092.302,30 2,50% 10,00% 5,00%
Fundos Multimercados Ao, | §3.234.492,00 8,61% 10,00% | 0,00% 10,00% 10,00% 10,00%
o [Fundos em Paricpacoes ey st | oo | opo% | so0% | ogow | ooow | soom | oo
= |Fundos de Agies - Mercado de Acesso amaom | oo | opo% | S00% | Doo% | 000% | soo% | ook
Subtotal 83.234.492,00 8,61% 10,00% 10,00%
_— |Fundos Imobiliarios Art. 11 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00% 0,00%
w Subtotal 0,00 0,00% 0,00%, 0,00%
uzi Empréstimas Consignados At 12,1 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00% 0,00%
8 Subtatal 0,00 0,00% 0,00%, 0,00%,
Total Geral 966.883.759,73 100,00%: 100,00% 100,00%

Fonte: Diretoria de Gestdo de Investimentos

Frente aos desafios e o atual cendrio de incertezas, a diversificacdo de ativos se faz mais do

gue necessaria para encontrar uma carteira 6tima de investimentos com resultados consistentes.

Desse modo, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, para carregamento até o vencimento, pode

auxiliar numa “ancoragem de rentabilidade” acima da meta atuarial do SUPSEC/PREVID, bem

como, pode contribuir proporcionalmente para uma reducdo da volatilidade global da carteira de

investimentos da Fundacdo, devido ao beneficio da “marcac¢do na curva” do preco desse ativo.

ne: (B5) 3108-0135
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Por outro lado, em funcdo da expectativa de elevacao da taxa de juros bdsica da economia
para conter a inflagdo, segundo Proje¢des do Relatério FOCUS, deve-se observar uma retragao
ainda maior na busca de crédito por parte das empresas, inibindo a expansdo do mercado de
trabalho e, consequentemente, do consumo. Estes fatores irdo dificultar o desempenho dos ativos
de renda varidvel atrelados ao IBOVESPA, razdo pela qual o SUPSEC/PREVID pretende ndo
expandir sua exposi¢ao neste segmento.

Face aos estimulos e maior abertura dos mercados nas principais economias do mundo, o
mercado internacional continua apresentando um cenadrio relativamente mais favordvel e menos
desafiador que o mercado local, em especial o americano.

A estratégia proposta foi definida visando adequar os investimentos do SUPSEC/PREVID ao
cendrio macroecondmico e as expectativas de mercado vigentes quando da elaboracdo deste

documento, conforme ja descrito no item 13.
15. Aprecamento de ativos financeiros

Os fundos de investimentos integrantes da carteira, nos quais o SUPSEC/PREVID aplica seus
recursos devem ser marcados a valor de mercado (exceto os ativos pertencentes as carteiras dos
Fundos regidos pela Portaria MPS n? 65 de 26/02/2014 e os Titulos Publicos Federais
contabilizados pelos custos de aquisicdao acrescidos dos rendimentos auferidos, em conformidade
com a Portaria MF n? 04 de 05/02/2018), de acordo com os critérios recomendados pela CVM,
pela ANBIMA e definidos na Resolu¢do CMN n2 4.963/2021.

O método e as fontes de referéncia adotados para aprecamento dos ativos pelo
SUPSEC/PREVID sdo os mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estdo disponiveis no
Manual de aprecamento do custodiante.

No caso da aquisicdo direta de titulos publicos federais serdo observadas, no ato da
compra, as taxas indicativas e respectivos Precos Unitdrios (PUs) divulgados diariamente pela
ANBIMA. As compras serao efetuadas em plataformas eletronicas, custodiadas através do CNPJ do
SUPSEC/PREVID no SELIC (Sistema Especial de Liquidagcdo e Custddia) e, no dia da compra, sera
escolhido o critério contabil de marcagao na curva, registrado até o seu vencimento, pela sua taxa

de aquisicao.
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16. Gestao de Risco

Em linha com o que estabelece a Resolugdo CMN n2 4.963/2021, este tdopico estabelece os
critérios, parametros e limites de gestao de risco dos investimentos. Serao analisados os principais
riscos, destacando a importancia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar,
mensurar, controlar e monitorar os riscos aos quais os recursos do plano estdo expostos, entre

eles os riscos de mercado, de crédito, de liquidez, operacional, legal, terceirizagao e sistémico.
16.1. Risco de Mercado

O acompanhamento do risco de mercado sera feito através do célculo do VaR (Value a
Risk) por cota, que estima, com base nos dados histéricos de volatilidade dos ativos presentes na

carteira analisada, a perda maxima esperada.
16.1.1. VaR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito por meio do
calculo do VaR por cota, com o objetivo do SUPSEC/PREVID controlar a volatilidade da cota do
plano de beneficios.

O controle de riscos (VaR) sera feito de acordo com os seguintes limites (Tabela 5):

Tabela 5 — Limites Controle de Risco de Mercado

MANDATO LIMITE
Renda Fixa 5%
Renda Variavel/Investimentos Estruturados 20%
Investimentos no Exterior 20 %
Fonte: LDB
16.2. Risco de Crédito

16.2.1. Abordagem Qualitativa

O SUPSEC/PREVID utilizara para essa avaliagdo de risco de crédito os ratings atribuidos por
agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.
Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados

de acordo com suas caracteristicas a seguir (Tabela 6):
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Tabela 6 — Caracteristicas do Ativo

RATIN RATIN
ATIVO EMISSOGR EMlssiS)
Titulos emitidos por instituicdo nao financeira X X
FIDC X
Titulos emitidos por instituicao financeira X

Fonte: LDB

Os titulos emitidos por instituicdes ndo financeiras podem ser analisados pelo rating de
emissdao ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classificacdes,
serd considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating por uma das agéncias elegiveis
e se a nota é, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a classificacdo minima
apresentada na tabela a seguir.

Tabela 7 — Classificacdo das Agéncias de rating

INSTITUICAO NAO

AGENCIA FIDC INSTITUICAO FINANCEIRA FINANCEIRA
PRAZO - Longo prazo Longo prazo
Standard & Poors brA- brA- brA-
Moody’s A3.br A3.br A3.br
Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) A-(bra)
SR Ratings brA brA brA
Austin Rating brAA brAA brAA
Fonte: LDB

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serao
enquadrados na categoria grau de investimento e considerados como baixo risco de crédito,
conforme definido na Resolugdo CMN n? 4.963/2021, desde que observadas as seguintes
condicgGes:

v Os titulos que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham classificacdo

inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria grau especulativo e

Cearoprev - Fundogdo de Previdéncia Social do Estedo do Ceard 18
R Vinte e Cinco de Margo, 300. CEP: 60.060-120 - Centro - Fortaleza, CE -~ Fone: (85) 3708-0135

-



CEARA

GOVERNO DO ESTADO

SECRETARIA DO
PLANEJAMENTO E GESTAO

CEARAPREV

FUNDACAO DE PREVIDENCIA
SOCIAL DO ESTADO DO CEARA

ndo poderdo ser objeto de investimento;

v Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, sera considerado, para fins de
enquadramento, o pior rating;

v No caso de ativos de crédito que possuam garantia do Fundo Garantidor de Crédito — FGC,
serd considerada como classificacdo de risco de crédito a classificacdo dos ativos
semelhantes emitidos pelo Tesouro Nacional, desde que respeitados os devidos limites
legais;

v 0 enquadramento dos titulos serd feito com base no rating vigente na data da verificacdo
da aderéncia das aplicacdes a politica de investimento.

No ato do Credenciamento de cada um dos gestores dos fundos de investimentos, também

serd verificado o rating de Gestdo de cada um deles.
16.3. Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:

A. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obriga¢Ges
(Passivo);
B. Possibilidade de redugdo da demanda de mercado (Ativo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serao
geridos.

A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagdes (Passivo)

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacGes depende
do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisicdo de titulos ou valores
mobilidrios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode gerar um
descasamento. Diante da impossibilidade do uso de estudo de ALM e para que este descasamento
ndo aconteca, serd realizado estudo prévio pela Assessoria de Previdéncia e Atuaria, dando
suporte para tomada de decisdo sobre o volume de recursos e prazos a serem aplicados.

B. Reduc¢do de demanda de mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de reducdo
ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira. A gestdo
deste risco sera feita com base no percentual da carteira que pode ser negociada.

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio dos limites da
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tabela abaixo, onde serd analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de 31 a 365 dias) e longo prazo
(acima de 365 dias). Posi¢do LDB 30/11/2021

Tabela 8 — Analise de Liquidez

HORIZONTE PERCENTUAL MiNIMO DA CARTEIRA
De 0 a 30 dias 76,81%
De 31 a 365 dias 0%
Acima de 365 dias 23,19%
Fonte: LDB
16.4. Risco Operacional

Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacgdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos.
Dessa forma a gestdo desse risco serd a implementacao de agdes que garantam a adogdo de
normas e procedimentos de controles internos, alinhados com a legislacdo aplicavel. Dentre os
procedimentos de controle podem ser destacados:

v A defini¢do de rotinas de acompanhamento e analise dos relatérios de monitoramento dos
riscos descritos nos tdpicos anteriores;

v' 0 estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos;

v' Acompanhamento da formacdo, desenvolvimento e certificacdo dos participantes do

processo decisério de investimento; e

v' Formalizacdo e acompanhamento das atribuicbes e responsabilidade de todos os

envolvidos no processo planejamento, execugao e controle de investimento.
16.5. Risco de Terceirizagao

Na administracdo/gestdo dos recursos financeiros ha a possibilidade de terceirizagdo total
ou parcial dos investimentos do RPPS. Esse tipo de operacdo delega determinadas
responsabilidades aos prestadores de servicos externos, porém ndo isenta o RPPS de responder
legalmente perante os 6rgaos supervisores e fiscalizadores.

Com relagdo a gestdo do SUPSEC/PREVID, informamos que, embora haja a possibilidade da
existéncia de parcela de crédito privado na composicdo de fundos de investimento, o risco de
terceirizacdo é minimizado, tendo em vista que a gestao dos recursos da carteira é realizada pela
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Diretoria de Gest3ao de Investimentos da CEARAPREV.
16.6. Risco Legal

O risco legal estd relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos,
podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuac¢des, processos judiciais ou eventuais
questionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, sera
feito por meio:

v' Da realizacdo de relatérios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislacdo em vigor e a politica de investimento, realizados
com periodicidade mensal e analisados pelos Conselhos do SUPSEC/PREVID;

v Da utilizacdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessario.
16.7. Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja
contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da
dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja
considerado em cendrios, premissas e hipdteses para andlise e desenvolvimento de mecanismos
de antecipagdo de a¢des aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocacdo dos
recursos deve levar em consideracdao os aspectos referentes a diversificacdo de setores e
emissores, bem como a diversificacdo de gestores externos de investimento, visando a mitigar a

possibilidade de inoperancia desses prestadores de servico em um evento de crise.
16.8. Risco de Desenquadramento Passivo — Contingenciamento

Mesmo com todos os esforcos para que ndo haja nenhum tipo de desenquadramento, esse
tipo de situacdo ndo pode ser totalmente descartado. Em caso de ocorréncia de
desenquadramento, o Comité de Investimentos do SUPSEC/PREVID se reunira para analisar, caso a
caso, com o intuito de encontrar a melhor solucdo e o respectivo plano de a¢do, sempre pensando

na preservacdo do Patriménio do SUPSEC/PREVID.
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17. Consideragdes Finais

Tendo em vista que a Resolugdo CMN n2 3.922/2010 foi substituida pela Resolugdo CMN
n2 4,963, de 25.11.2021, publicada no D.0.U de 29.11.2021, e que sua vigéncia dar-se-d somente
a partir de 03.01.2022, segue a Tabela 09, abaixo, apresentando um De/Para, com a estratégia de
alocagdo prevista de acordo com a Resolugdo anterior (CMN 3.922/2010) e como ficard em
conformidade com a nova Resolugdo (CMN 4.963/2021), Unica e exclusivamente para ndo
negligenciar a legislacdo vigente, caso os dados desta Politica sejam impostados no sistema
Cadprev-web, vinculado a Secretaria de Previdéncia - SPREV, ainda neste exercicio.

Tabela 09 — Resolu¢do CMN n° 3.922/2010 x CMN n° 4.963/2021

Posigio LDB:30,/11 /2021
Res. ChMN n® 3.922 2010 Res. CMM n® 4.963/2021
Posicao Atual da | Posicdo Atual da Ijmite Posicao Atual Posicao Atual Ijmite

Fquadramento
Carteira - RS Carteira - % s da Carteira - RS | da Carteira - %

Art. 7L |- 100,00% |Amt 72,1 - 100,00%

mquadramento
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Este documento sera disponibilizado por meio de divulgagao no site oficial da CEARAPREV
a todos os servidores, participantes e interessados e 0s casos omissos deverdo ser dirimidos pela
Diretoria de Gestao de Investimentos da CEARAPREV.

Esta P.l. sera acompanhada através de relatérios periddicos, disponibilizados pela Diretoria
de Gestdo de Investimentos para a andlise dos érgaos de controle e acompanhamento, bem como,
da sociedade em geral.

De acordo com o paragrafo 39, do Art. 12, da Portaria n? 519/11, O relatério da politica
anual de investimentos e suas revisdes, a documentacdo que os fundamenta, bem como as
aprovacOes exigidas deverdo permanecer a disposicdo dos Orgdos de acompanhamento,

supervisdo e controle pelo prazo de 10 (dez) anos.

Fortaleza, 15 de dezembro de 2021.
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POLITICA DE INVESTIMENTOS 2022

APROVAGCAO

O Conselho Estadual de Politicas de Previdéncia Social - CEPPS, considerando o disposto no
art. 72 da Lei Complementar Estadual n2 184, de 21 de novembro de 2018, e no art. 52 da Resolucdo
CMN n2 4.963, de 25 de novembro de 2021, aprovou a presente Politica de Investimentos para 0s
recursos do Sistema Unico de Previdéncia Social do Estado do Ceara - SUPSEC, a vigorar no periodo

de 12 de janeiro de 2022 a 31 de dezembro de 2022.

Fortaleza, 20 de dezembro de 2021.
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