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1. INTRODUGAO

Atendendo a legislagao pertinente as normas de investimentos dos recursos
previdenciarios dos Regimes Préprios de Previdéncia Social — RPPS, em especial a Resolugao
CMN n° 3.922, de 25 de novembro de 2010, artigos 4° e 5° e a Portaria MPS n°® 519, de 24 de
agosto de 2011, e suas alteragGes, a Fundagdo de Previdéncia Social do Estado do Ceara -
CEARAPREV, enquanto gestora Unica do regime préprio de previdéncia social do Estado do
Ceara de acordo com a Lei Complementar n°® 184 de 21 de novembro de 2018, apresenta o
Relatério Trimestral de Avaliagdo dos Investimentos dos recursos do Sistema Unico de
Previdéncia Social do Estado do Ceara — SUPSEC, instituido pela Lei Complementar Estadual N°
12, de 29 de junho de 1999, e observada a Lei Complementar Estadual N° 123, de 16 de
setembro de 2013, que implementou a segregagdo de massa de segurados no ambito do RPPS
estadual, estabelecendo o Plano Geral de Custeio do SUPSEC, composto, a contar de
01/01/2014, de um Plano de Custeio Previdenciario, de um Plano de Custeio Financeiro e de um
Plano de Custeio Militar.

O Plano de Custeio Previdenciario & estruturado sob o regime financeiro de
capitalizacdo e tem por objetivo a formagao de reservas financeiras capitalizadas para honrar o
pagamento de beneficios futuros a serem concedidos aos beneficiarios civis a ele vinculados.

Doutro modo, o Plano de Custeio Financeiro e o Plano de Custeio Militar sao
estruturados sob o regime financeiro de reparticdo simples, cabendo ao Tesouro Estadual a
cobertura de toda e qualquer insuficiéncia financeira dos fundos previdenciarios pertinente s
(LC/CE n°® 123/2013, art. 25). Importa mencionar que tais planos nao tém como objetivo primordial
a formacgao de reservas financeiras para custeio dos beneficios futuros. Ademais, eventuais saldos
de final de més porventura existentes nas contas dos fundos previdenciarios pertinentes seréo de
carater transitério e exclusivamente destinados ao pagamento das obrigagdes previdenciarias dos
planos em questao, imediatamente no més seguinte.

Quanto a operacionalizacdo desses planos, foram criados fundos contabil
financeiros de natureza previdenciaria, autdnomos e distintos, cujas contas, inclusive
sao distintas entre si e da conta do Tesouro Estadual, conforme a seguir:

a) Fundo Previdenciario PREVID para operacionalizar o Plano

Previdenciario, sendo aberto a novas vinculagdes previdenciarias de segurados

civis, conforme legislagdo estadual, com prazo indeterminado de
&
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b) Fundo Financeiro FUNAPREV para operacionalizar o Plano de Custeio

Financeiro, sendo fechado a novas vinculagées previdenciarias, conforme

legislagdo estadual, sendo extinto quando do pagamento do ultimo beneficio

previdenciario ao ultimo beneficiario a ele vinculado; e

¢) Fundo Financeiro PREVMILITAR para operacionalizar o Plano de Custeio

Militar, aberto a novas vinculagées previdenciarias de segurados militares,

conforme legislagao estadual, com prazo indeterminado de funcionamento.

2. COMPOSIGAO DA CARTEIRA

Os recursos previdenciarios do SUPSEC sob regime financeiro de capitalizagao,

disponiveis no Fundo Previdenciario PREVID, estavam assim alocados em 30/09/2020:

Quadro 01 - Composigao da Carteira por Segmento de Aplicagdo, em 30/09/2020

INSTITUIGAO SEGMENTO FUNDO DE INVESTIMENTO SALDO
FINANCEIRA CONTA CORRENTE (em Reais)
CEF Renda Fixa FI BRASIL IRF-M 1 TP RF 466.282.453,07
CEF Renda Fixa FIC BR GESTAO ESTRATEGICA 186.165.227,63
CEF Renda Fixa FIC BRASIL RF ATIVA 50.397.694,88
CEF Renda Fixa FI BRASIL 2020 IV TP RF -
CEF Renda Fixa FI BRASIL 2024 IV TP RF 193.623.593,83
CEF Renda Fixa FI BRASIL 2030 Ill TP RF 49.798.900,67
BB Renda Fixa FIC PREV. ALOCACAO ATIVA 19.091.601,94
CEF Renda Fixa FI BRASIL IRF-M TP RF 699.580,04
BRADESCO [Renda Fixa BRADESCO FI RF IDKA PRE 2 49.240.181,11
BB Renda Variavel |BB ACOES CONSUMO FIC 6.905.896,68
BB Renda Variawel BB ACOES INFRAESTRUTURA FIC 4.657.778,64
CEF Renda Variavel [FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO . 3.895.231,99
BB Renda Varidavel |[BB ACOES EXPORTACAO FIC '/ 4.067.478,74

TOTAL

/"\/

1.034.825.619,22

.'/'

1
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Neste trimestre foram realizadas aplicagées em seis novos fundos. O FI BRASIL
IRF-M TP RF e FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO da Caixa Econdmica Federal; o BB ACOES
CONSUMO FIC, BB ACOES INFRAESTRUTURA FIC, e BB ACOES EXPORTACOES FIC do
Banco do Brasil; assim como BRADESCO FI RF IDKA PRE 2 do Banco Bradesco, todos
realizados em 09/2020, sendo apenas IRF-M e IDKA PRE 2 do segmento de renda fixa, e os
demais supracitados de renda variavel. Importante salientar que, desde julho/2020, a Cearaprev
conta com a consultoria da empresa LDB, que presta as orientagbes necessarias quanto a
decisdo para escolha das melhores opgdes de investimento, associado ao aplicativo SGOLD, que
analisa a melhor relagao risco x retorno, e as deliberagées do CEIPS — Comité de Investimentos.
Portanto, os novos fundos foram escolhidos apos filtros estabelecidos por estes trés instrumentos:

Consultoria LDB, aplicativo SGOLD e CEIPS.
3. ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

Observados os limites contidos na Resolugdo CMN n° 3.922/2010, a alocagéo dos
recursos previdenciarios do SUPSEC sob regime financeiro de capitalizagdo, em 30/09/2020,
apresentou aderéncia a Politica de Investimentos de 2020, conforme o quadro a seguir:
Quadro 02 - Aderéncia da Carteira a Politica de Investimentos, em 30/09/2020

LIMITES DE APLICACAQ DEFINIDOS
SEGHENTES ENQUADRAMENTO LEGAL NA POLITICA DE INVESTIMENTOS | ALOCAGAO
(Resolugdo CMN n° 3.922/2010) ATUAL
Minimo Maximo
Renda Fixa Fundos 100% Titulos Plblicos - Art. 79, |, "b" 0,00% 100,00% 88,48%
Renda Fixa Fundos de Renda Fixa em Geral - Art. 7°, IV, "a" 0,00% 40,00% 9,63%
Renda Variawel |Fundos de Agdes em Geral - Art. 8°, II, "a" 0,00% 20,00% 1,89%

4. RISCOS DA CARTEIRA
Os recursos do SUPSEC sao aplicados, em sua maior parte, no segmep
fixa, por meio de Fundos de Investimento que aplicam os recursos em titulos do Tesourd Nacional,

conforme previsto no art. 7°, |, alinea “b”, e art. 7° IV, alinea "a", da Resolugago CMN n°

3.922/2010.
Segundo a Instrugdo CVM n° 555/2014 e suas alteragdes, no que se refere a

classificagao dos fundos de investimento quanto @ composicéo de sua carteira:

“Art. 109. Os fundos classificados como ‘Renda Fixa', devem ter como principal

fator de risco de sua carteira a variagdo da taxa de juros, de indice de pregos,
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Assim, os principais fatores de risco inerentes a carteira do SUPSEC sao: Risco de
Mercado (juros e indice de pregos), Risco de Crédito e Risco de Liquidez.

Cabe lembrar que os Titulos Publicos Federais s&o ativos considerados de baixo
risco de crédito e de baixo risco de liquidez, 100% garantidos pelo Tesouro Nacional, estando
sujeitos a risco de mercado que varia em funcdo do prazo de vencimento desses titulos, quanto
mais longo, maior a volatilidade de pregos no mercado.

Importa destacar que a carteira do SUPSEC também & composta por investimentos
em fundos de vértice, que aplicam em titulos publicos com vencimentos de até dez anos,
mitigando, dessa forma, o risco de mercado.

Destaca-se também que, a partir de setembro, a carteira passou a aplicar recursos
em Renda Variavel (1,89%) como observado nos quadros 01 e 02, por meio de Fundos de
Investimento, que aplicam os recursos em agoes, conforme previsto no art. 8°, |l, alinea “a" da
Resolugdo CMN n° 3.922/2010.

Desse modo, a carteira do SUPSEC apresenta um perfil conservador quanto aos
riscos de crédito e de liquidez e um perfil moderado quanto ao risco de mercado.

Destaca-se que a Fundag&o de Previdéncia Social do Estado do Ceara mantém o
acompanhamento das variagbes de mercado e dos impactos sobre os Fundos de Investimento
onde estio aplicados os recursos do SUPSEC, notadamente quanto as meétricas de retorno
(variacbes mensais e acumuladas) diante de benchmarks como as variagdes do CDI e de outros

Fundos de Investimento.

5. COMPATIBILIDADE DOS INVESTIMENTOS COM AS OBRIGAGOES PRESENTES E
FUTURAS DO RPPS

Os Fundos Financeiros FUNAPREV e PREVMILITAR, tendo em vista que sao

contribuicées e aportes mensais e o pagamento dos beneficios previdenciarios. De
recursos previdenciarios, quando disponiveis, sao aplicados em fundos de curto prazo que
promovem retornos compativeis com a meta de rentabilidade, alta liquidez e baixa volatilidade, a
fim de evitar perdas decorrentes das oscilagées de mercado.

O Fundo Previdenciario PREVID, estruturado sob o regime de capitalizagao, com
inicio de funcionamento em 01/01/2014, terd maior necessidade de recursos para honrar suas

obrigacdes no médio e longo prazos, conforme 0s fluxos projetados na Avaliagao Atuarial de 2019
§ Pagina 4
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do plano previdenciario, onde as primeiras aposentadorias programadas estao previstas para o
ano de 2024. Desse modo, as aplicagées do PREVID poderdo ser realizadas, em menor
proporgao, em fundos de curto prazo e, em maior proporgao, em fundos de médio e longo prazos,
adequados a meta de rentabilidade e a liquidez necessaria para cumprir suas obrigagdes, de

forma a nao comprometer a solvéncia do plano previdenciario.
6. META ATUARIAL

Em conformidade com a Politica de Investimentos de 2020, a alocagdo dos
recursos previdenciarios do Sistema Unico de Previdéncia Social do Estado do Ceara — SUPSEC
tem por finalidade a busca do equilibrio financeiro e atuarial do Sistema, objetivando a otimizagao
da rentabilidade desses recursos previdenciarios, observada a meta minima constituida pela

variagdo do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA conjugada com uma

juros real de 3,75% (trés virgula setenta e cinco décimos por cento) ao ano, y 3

Fundo Previdenciario PREVID, o qual é estruturado sob o regime financeiro de capitz izagao.
A seguir, apresenta-se a evolugéo da Meta Atuarial no exercicio:
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Quadro 03 - Evolugdo da Meta Atuarial

PERIODO IPCA TAXA DE JUROS | META ATUARIAL
01/2020 0,21% 0,32% 0,53%
02/2020 0,25% 0,26% 0,51%
03/2020 0,07% 0,32% 0,39%

1° Trimestre 0,53% 0,90% 1,44%
04/2020 -0,31% 0,29% -0,02%
05/2020 -0,38% 0,29% -0,09%
06/2020 0,26% 0,31% 0,57%

2° Trimestre -0,43% 0,89% 0,46%
07/2020 0,36% 0,34% 0,70%
08/2020 0,24% 0,31% 0,55%
09/2020 0,64% 0,31% 0,95%

3° Trimestre 1,24% 0,96% 2,22%

também devera seguir as diretrizes da Politica de Investimentos vigente, tendo ermVista a busca

da otimizag&o de todo e qualquer rendimento de recursos previdenciarios do Sistema.
7. RENTABILIDADE

A seguir, as rentabilidades obtidas na carteira do PREVID e os respectivos indices
de atingimento da Meta Atuarial:
Quadro 04 - Rentabilidade e Percentual de Atingimento da Meta Atuarial
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PERIODO META ATUARIAL (RENTABILIDADE|ATINGIMENTO DA
(IPCA + 3,75% a.a.) PREVID META ATUARIAL
01/2020 0,53% 0,56% 105,66%
02/2020 0,51% 0,48% 94,12%
03/2020 0,39% -0,70% -179,49%
1° Trimestre 1,44% 0,34% 23,34%
04/2020 -0,02% 0,62% 3100,00%
05/2020 -0,09% 1,27% 1411,11%
06/2020 0,57% 0,76% 133,33%
2° Trimestre 0,46% 2,67% 581,70%
1° Semestre 1,90% 3,02% 158,54%
07/2020 0,70% 0,92% 131,43%
08/2020 0,55% -0,20% -36,36%
09/2020 0,95% -0,36% -37,89%
3° Trimestre 2,22% 0,36% 16,05%
Ano 4,16% 3,38% 81,31%

No Quadro 04, verifica-se que, no terceiro trimestre de 2020,
resultou em 2,22%, enquanto o fundo PREVID obteve rentabilidade de 0,36%,

da Meta Atuarial.

tingindo 16,05%

E possivel observar que os meses de agosto e setembro apresentaram
rentabilidades negativas, com destaque para os fundos de vértice FI BRASIL 2024 1V e FI BRASIL
2030 Il (QUADROS 04 e 05).
Quadro 05 - Rentabilidade e Percentual de Atingimento da Meta Atuarial por Fundo
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PERIODO FUNDOS METAATUARIAL | RENTABILIDADE | ATINGIMENTO DA
(IPCA+ 3,75% a.a.) PREVID METAATUARIAL

FI CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RF 0,24 34,29

FI CAIXA BRASIL 2024 [V TITULOS PUBLICOS RF 1,77 252,86

F1 CAIXA BRASIL 2030 lll TITULOS PUBLICOS RF 4,21 601,43

07/2020 FI CAIXA BRASIL 2020 IV TITULOS PUBLICOS RF 0,70 0,07 10,00
BB PREV RF ALOCAGAQ ATIVA FIC FI 1,77 252,86

FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF 0,98 140,00

FIC FI CAIXA BRASIL RF ATIVA LP 0,93 132,86
Mensal 0,92% 131,43%

FI CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RF 0,10 18,18

FI CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS RF -0,24 43,64

0812020 FI CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS RF 0.55 -1,95 354,55
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA FIC FI -0,89 -161,82

FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF -0,56 -101,82

FIC FI CAIXA BRASIL RF ATIVA LP 0,35 53,64
Mensal -0,20% -36,36%

FI CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RF 0,13 13,68

FI CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS RF -0,06 5,32

FI CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS RF 0,77 81,05

FI CAIXA BRASIL 2030 Ill TITULOS PUBLICOS RF 41,92 -202.11

BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA FIC FI -0,75 -78,95

09/2020 FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF 0.95 -0,50 51_: ra

BRADEESCO FI RF IDKA PRE 2 0,12 -12,63

FIC FI CAIXA BRASIL RF ATIVA LP -0,59 62,11

BB ACOES CONSUMO FIC 2,33 245,26

BB ACOES INFRAESTRURA FIC 2,76 290,53

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 2,62 -275,79

BB AGOES EXPORTAGAO FIC -1,74 -183,16

Mensal -0,36% -37,89%
3° Trimestre . 2,22% 0,36% 16,05%

Relevante notar que, em 30/09/2020, 23,5% dos recursos do PREVID estavam
alocados em fundos de vértice geridos pela Caixa Econémica Federal, cujas rentabilidades
contratadas, entre cerca de 5,10% a.a. a 5,24% a.a., acima do IPCA, superam a meta atuarial do
PREVID. Desse modo, qualquer volatilidade da rentabilidade desses fundos de vértice se deve a

marcacgao a mercado dos pregos dos titulos publicos, plenamente resguardada pelo fato de que os
resgates dos valores aplicados nesses fundos, por disposi¢do contratual, somente ocorrera em
seus respectivos vencimentos, com a rentabilidade dos recursos aplicados pelo PREVID garantida
até o encerramento desses fundos, a ocorrer nos meses de agosto de 2024 e 2030, em niveis
bem acima da meta atuarial do PREVID.

Assim como na renda fixa, a renda variavel também apresentou numeros ne
no més de setembro, como observado no quadro 05.

Os cenarios macroecondmicos de agosto e setembro foram em esséncia muito
parecidos e alguns fatores contribuiram para essa performance indesejavel. Pelo mundo, e ainda
por algum tempo, a evolugéo do Covid-19 continua sendo o principal fator de risco; em setembro,
o retorno da pandemia na Europa aumentou a percepgao de risco de mercado; a eleicao norte-
americana também contribuiu com algum grau de incerteza; no Brasil, além do Covid-19, continua
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pesando muito o provavel aumento do risco-pais, em fungéo das incertezas fiscais; desde o inicio
de agosto, 0 mercado ja vinha absorvendo a informag&o de que a divida esta e continuara alta por

muito tempo (Renda Cidada, estimulos econémicos x teto de gastos).
8. CONSIDERAGOES FINAIS

No terceiro trimestre de 2020, os investimentos dos recursos previdenciarios do
SUPSEC sob regime financeiro de capitalizagao apresentaram:

a) Composic¢ao da Carteira de Investimentos em conformidade com as

disposigdes contidas na Resolugdo CMN n°® 3.922/2010;

b) Aderéncia a Politica de Investimentos de 2020;

¢) Rentabilidade de 0,36%, atingindo 16,05% da Meta Atuarial d riodo.

No acumulado do ano, a rentabilidade da carteira do PREVID foi de 3,38%,
atingindo 81,31% da Meta Atuarial de 4,16%.

Por fim, registra-se que os investimentos dos recursos previdenciarios do SUPSEC
foram realizados em condicdes de seguranga, solvéncia, rentabilidade, liquidez e transparéncia,
conforme a Politica de Investimentos, consoante diretrizes fixadas em norma especifica do

Conselho Monetario Nacional — CMN e a legislagdo aplicavel.

Fortaleza, 12 de novembro de 2020.
S T
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SUBMISSAO DO RELATORIO TRIMESTRAL

DE AVAL|AC.§0 DOS INVESTIMENTOS DO SUPSEC
3° Trimestre de 2020
(Portaria MPS n° 519/2011, art. 3°, inciso V)

A gestéo superior da Fundagao de Previdéncia Social do Estado do Ceara,
considerando o disposto no art. 2° da Lei Complementar Estadual n® 184, de 21 de
novembro de 2018, registra que foi submetido a esta instancia superior o Relatério
Trimestral de Avaliagdo dos Investimentos para OS recursos do Sistema Unico de
Previdéncia Social do Estado do Ceara - SUPSEC, referente ao periodo de 01/07/2020 a
30/09/2020, conforme preceitua o art. 3°, inciso V, da Portaria MPS n° 519/2011.

Fortaleza, 12 de novembro de 2020.




