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CEARAPREV CEARA

FUNDACAO DE PREVIDENCIA GOVERNO DO ESTADO
SOCIAL DO ESTADO DO CEARA

SECRETARIA DO
PLANEJAMENTO E GESTAO

Comité Estadual de Investimentos da Previdéncia Social - CEIPS

Ata da 272 Reunido Ordinaria do Comité Estadual de
Investimentos da Previdéncia Social - CEIPS,

realizada no dia 24 de agosto de 2022.

Aos vinte e quatro dias do més de agosto de 2022, as 15h, no Ambiente Virtual fornecido pelo
software Google Meet, reuniram-se os membros do Comité Estadual de Investimentos da
Previdéncia Social - CEIPS: Joao Marcos Maia (Membro Titular - Presidente da Cearaprev), Paulo
Amilcar Proencga Sucupira (Membro Titular - Diretor de Gestdo de Investimentos da Cearaprev),
Denilson de Oliveira Adriano (Membro Titular - Servidor Vinculado ao SUPSEC), Fabrizio Gomes
Santos (Membro Suplente - Representante da SEFAZ), Jodo Didgenes Rocha Silva (Membro
Suplente, substituindo Dr. Isaac Figueiredo), Wandermon Correa Silva (Membro Suplente) e Sérgio
Bastos (Assessor de Controle Interno). Como convidados, Antonio Clécio Fontelles Thomaz
(Professor), Carlos Artur Sobreira Rocha (Professor), Ronialison Fernandes Queiroz (membro da
Diretoria de Gestdo de Investimentos), Silvino Vasconcelos (membro da Diretoria de Gestdo de
Investimentos), Larissa Késia Pontes Mendon¢a (membro da Diretoria de Gestdo de
Investimentos), Ana Jéssica Cavalcante Lima e Norma (Secretaria Executiva da Cearaprev) e Norma
Zélia Pinheiro Moreira de Andrade (Secretaria Executiva dos Orgdos Colegiados da Cearaprev). A
reuniao foi gravada pelo ambiente virtual e encontra-se mantida nos arquivos da Cearaprev que
estdo na nuvem do Google Drive. Dr. Jodo Marcos Maia abriu a reunido cumprimentando os
participantes, em seguida, solicitou ao Diretor de Investimentos, Dr. Paulo Sucupira que
apresentasse a PAUTA da reunido. Dr. Sucupira iniciou sua fala cumprimentando os participantes e
informou quais seriam os assuntos a serem discutidos na reunido: 1) Relatério mensal dos
Investimentos do PREVID referente ao més de julho de 2022; 2) Apresentar o resultado que foi
elaborado pela consultoria LDB a respeito do desempenho dos RPPS que fazem parte da Carteira
da LDB, durante o primeiro semestre de 2022; 3) Proposta de Aloca¢do de Recursos. Dr. Sucupira
deu inicio a apresentagdao com o item dois: o trabalho elaborado pela LDB, empresa que presta
Consultoria Financeira a Cearaprev: A partir da consolidagdo dos 92 (noventa e dois) clientes da
LDB, correspondendo a um patrimdnio consolidado de 52 (cinquenta e dois) bilhGes de reais que,
apo6s o fechamento do més de junho de 2022, apresentou os seguintes dados: Com relag¢do ao indice
de sucesso: nenhum dos 92 clientes da LDB superou a meta atuarial até o presente momento e a
rentabilidade média foi de 1,39% no primeiro semestre. Em seguida, mostrou a composi¢ao dos

recursos alocados entre os clientes, com percentuais em renda fixa (maior percentual), renda
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variavel, investimento estruturado e investimento no exterior (menor percentual). Logo em seguida
apresentou os dados referentes a alocacdo por artigo, inciso e alinea da Resolugdo CMN n2
4963/2021, onde o maior percentual (34,3%) era no Art. 7° |, “b” (Fundos de Investimentos
compostos 100% de Titulos Publicos), seguido pelo Art. 7° 1, “a” dos Titulos Publicos (31,85%). Dessa
forma a Carteira da Cearaprev estd guardando consisténcia com o que a grande maioria dos RPPS
estd aplicando. Em seguida, falou sobre os indexadores, onde o IPCA tinha a taxa mais elevada,
seguido da Ibovespa. Na sequéncia de sua apresentagao, Dr. Sucupira falou sobre O Risco X Retorno
- Gréfico de Dispersdo, apresentando todos os RPPS da Carteira da LDB Consultoria Financeira onde
a mediana de volatilidade foi de 4,31% e a rentabilidade média de 1,23%. Em seguida foi
apresentada a classificacdo dos RPPS, onde a Cearaprev ocupa a 292 (vigésima nona) posi¢cdo, com
rentabilidade de 2,9% (o dobro da rentabilidade média apresentada) e volatilidade de 2,65% (indice
inferior a volatilidade média apresentada). Logo apds mostrou os indices Financeiros, que também
sdo utilizados pela Cearaprev. Aqui, ele ressaltou que, no primeiro semestre, o desempenho da
renda varidvel e dos investimentos, tanto no exterior quanto multimercado, baseado no indice
Americano ndo tiveram um bom desempenho. Assim, concluiu a apresentacdo do trabalho
realizado pela LDB e complementou que, em sintese, a Cearaprev estd com uma situacdo razoavel
e mostrou vdrias RPPS com rentabilidade negativa. Dando continuidade a sua fala, Dr. Sucupira
iniciou a apresentacgao referente ao resultado da Carteira da Cearaprev no més de julho e encerrou
sua apresentacdo referente ao Relatério de Investimentos do referido més, onde foi identificada
uma sensivel melhora na Renda Variavel, que contribuiu bastante para auferir uma rentabilidade
de 1,03% no més e no ano 3,71%, correspondendo a 51,8% da meta atuarial. Dr. Wandermon
parabenizou as alocacGes feitas na compra de Titulos Publicos Federais com taxas muito boas e
perguntou se a marcagao estava na curva ou a mercado e Dr. Sucupira respondeu que todos foram
comprados com marcagao na curva. Dr. Wandermon voltou a perguntar se a Cearaprev tinha
retirado tudo do Bradesco e Dr. Sucupira informou que em principio sim, mas houve uma
negocia¢do no més de junho onde o Bradesco apresentou um fundo de renda fixa com desempenho
pouco superior ao Referenciado DI da Caixa EconOmica Federal e o Comité de Investimentos
autorizou a permuta da Caixa para o Referenciado DI Premium do Bradesco, e esse bom
desempenho permanece. Dr. Ronialison Queiroz complementou a informacdo de que a
comparagdo ndo foi sé com o Fundo da Caixa Econdmica, mas com todos os Fundos DI dos Bancos
credenciados junto a Cearaprev, o que foi ratificado por Dr. Sucupira. Junto ao Dr. Sucupira, o
presidente Jodo Marcos ressaltou a vigésima nona posicdo da Cearaprev, com melhor desempenho,

no universo de noventa e dois clientes da LDB Consultoria Financeira, no periodo de janeiro a junho
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de 2022. Dr. Jodo perguntou o que diferenciava dos que estavam acima e abaixo da Cearaprev. Dr.
Sucupira respondeu que, até o més de junho, os que estavam acima era porque tinham um volume
de recursos aplicados em Titulos Publicos muito maior e praticamente ndo tem Fundos de Renda
Variavel em suas Carteiras. Praticamente eles tém 100% da Carteira em Fundos de Renda Fixa e
Titulos Publicos Federais e como o desempenho no primeiro semestre da Renda Fixa foi muito bom
em relagdo a Renda Variavel, os que estdo acima da Cearaprev tiveram um bom desempenho. O
presidente Jodo Marcos perguntou ao Dr. Ronialison se o SGOLD consegue prever as possiveis
variacdes que venha ocorrer no desempenho da renda fixa e renda varidvel. Dr. Sucupira respondeu
gue o SGOLD ainda ndo esta preparado para fazer este tipo de analise, tendo em vista que, ele
analisa o histdrico dos ativos em questdo. Dr. Ronialison destacou que a pergunta levantada por Dr.
Jodo Marcos é um questionamento sempre presente nas reunides do CEIPS. Dr. Jodo indagou sobre
a possibilidade de inserir no SGOLD a analise de contexto (cendrio passado, presente e futuro) e
construcdo de cenario. Dr. Ronialison, disse que ja existe alguns cendrios sendo montados dentro
do SGOLD e Dr. Sucupira ressaltou que ja estdo trabalhando para que o ALM seja a base para a
construcdo da Politica de Investimentos da instituicdo e o prof. Clécio concordou com essa
colocacdo e fez alguns comentarios complementares. Em seguida, Dr. Sucupira apresentou a
proposta para alocacdo de recursos. Dr. Didgenes fez uma pergunta sobre a renda variavel e sua
rentabilidade, indagando se era, ou ndo, interessante dividir o investimento nela e na renda fixa.
Dr. Sucupira disse que atualmente todas as analises de mercado sinalizam que é necessario esperar
para podermos investir em renda varidvel e que o momento é de continuarmos na renda fixa sendo
mais conservadores. Dr. Sucupira também destacou que quando a Diretoria de Investimentos faz
uma proposta de alocac¢do de recursos sempre é feito uma analise de todos os ativos pertencentes
aos sete bancos credenciados junto a Cearaprev, no sistema SGOLD e discutido previamente com a
consultoria financeira LDB. Finalizando sua apresentacgdo, Dr. Sucupira consultou o Comité sobre a
seguinte proposta: a utilizagdo dos recursos na sua totalidade dos fundos FI BRASIL IRF-M TP RF LP
(CNPJ: 14.508.605/0001-00), FI BRASIL IMAB 5 LP (CNPJ: 11.060.913/0001-10), FI BRASIL IDKA IPCA
2A RF LP (CNPJ: 14.386.926/0001-71) e FIC CAIXA BRASIL RF ATIVA LP (CNPJ: 35.536.532/0001-22),
geridos pela Caixa Asset, para aquisicdo de Titulos Publicos Federais, a serem adquiridos no
mercado primario (Leildo do Tesouro Nacional), com vencimentos e valores definidos pelo estudo
de ALM, estratégia que deverd permanecer, observando que a contratagao desses ativos deva estar
sempre vinculada a uma rentabilidade superior a meta atuarial de longo prazo (IPCA + 4,00%). Os
recursos para essa compra de Titulos deverdo ser transferidos previamente para o Fundo BTG

PACTUAL TESOURO SELIC FI RF REF DI (CNPJ: 09.215.250/0001-13), gerido pelo BTG Asset, que j4
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95 detém RS 19.297.502,05 (posi¢do: 22.08.2022) oriundo dos pagamentos de cupons dos Titulos
96 Publicos Federais e dos Fundos de Vértice que compde a nossa carteira. A estratégia de transferir
97 0s recursos previamente para este fundo, foi proposta desde a primeira compra de Titulos Publicos,
98 e vem sendo utilizada com o objetivo de otimizar o processo, e ao mesmo tempo, evitar possiveis
99 intercorréncias. Dr. Wandermon Correa Silva disse que, embora suplente sem direito a voto, era
100 favordvel a proposta apresentada de se canalizar novos recursos para os titulos publicos.
101 DELIBERAGOES: 1) N3o houve manifestagdo contraria ao relatério apresentado; 2) Aprovado por
102 unanimidade a proposta de alocacdo. Dr. Sucupira retomou a palavra e encerrou a apresentacgao.
103 Em seguida, o presidente Jodo Marcos falou que na préxima segunda-feira (29/08/2022), o
104  Conselho Deliberativo iria se reunir e na ocasido seria apresentada a proposta de segregacdo de
105 massa e, sendo aprovada, seria preparado o Decreto para ser assinado pela governadora, com o
106 objetivo de ajudar ao Tesouro Estadual. Ressaltou a importancia do aprofundamento de estudos e
107 aperfeicoamento do SGOLD para projecao de cenarios futuros e por fim, ressaltou o lancamento da
108 ferramenta Minhas Financas. Parabenizou toda a equipe da Diretoria de Investimentos pelo
109 trabalho realizado e agradeceu os participantes da reunido. Nada mais havendo a tratar, foi lavrada
110 por mim, Norma Zélia Andrade, a presente Ata assinada por todos os membros titulares e/ou

111 suplentes substituindo.

Fortaleza, 30 de novembro de 2022.
PAULO AMILCAR
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