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Assistente Técnico da Diretoria de

1 Paloma Musa Mendes Pereira | Estudos Econdémicos e Atuariais da Ouvinte
Cearaprev
12 | Adriano Pinheiro dos Santos Diretor de Desenvolvimento Institucional e Ouvinte

Governanga da Cearaprev

N° PAUTA DA REUNIAO RESPONSAVEL TEMPO

1 Resultados de Analise de Hipdteses Atuariais Isaac Figueiredo 50min

2 Politica de Investimentos 2024 Paulo Sucupira 50min
No dia dezoito (18) do més de dezembro de 2023 as 14h, realizou-se a 82

REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO ESTADUAL DE POLITICAS DE
PREVIDENCIA SOCIAL — CEPPS, com transmissdo virtual pelo software Google
Meet, que contou com a participacdo dos Conselheiros, Conselheiras e Ouvintes
acima listados. A Sra. Sandra Machado deu as boas-vindas e iniciou a reunido,
apresentando os assuntos da pauta que seriam discutidos no decorrer da reunido. A
Sra. Paula Thiers saudou e registrou os presentes de forma nominal, além de
colaborar na secretaria da reunido. Devido a auséncia justificada do membro titular e
presidente da Cearaprev, Sr. José Juarez, os trabalhos foram iniciados pelo suplente
da presidéncia da Cearaprev, Sr. Isaac Figueiredo. Ele saudou os participantes e
expressou gratiddo pela presenca de todos. Isaac comegou sua apresentagao
introduzindo o "Simulador de RPPS Aposentadoria e Beneficio Especial”, ressaltando
que, ao inserir as informag¢des solicitadas, o simulador gera estimativas para os
beneficios de aposentadoria e beneficio especial. Foi enfatizado que os resultados séo
estimativas e que as informagdes disponibilizadas ao final da simulagao serdo uteis
para embasar decisdes previdenciarias individuais do usuario. Sr. Isaac observou que
o simulador ainda esta em fase de aprimoramento, oferecendo, na ocasido desta
reunido, apenas uma visao geral inicial. Comentou, ainda, que, quando da concluséo,
a divulgagao sera ampla. Logo em seguida, o Sr. Isaac Figueiredo deu inicio a primeira

pauta, intitulada "Resultados da Analise de Hipoteses Atuariais”, abordando as
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premissas e a avaliacao atuarial. Ele destaca que a avaliagao atuarial € fundamental
para dimensionar a saude, solvéncia e liquidez do plano de previdéncia do Estado do
Ceara, fornecendo proje¢des das despesas e receitas. Para realizar essas projegoes,
sdo consideradas diversas premissas, como, as perspectivas de aposentadoria,
diferencas de idade entre cdnjuges e outras variaveis essenciais. Além disso, ele
comenta sobre a Portaria MTP n21.467/2022, que estabelece os parametros a serem
seguidos pelo regime proprio de previdéncia, informando que, no art. 35, trata sobre as
premissas obrigatérias a serem avaliadas. Em seguida, o Sr. Isaac Figueiredo passou
a palavra para o Sr. Ronialison Fernandes, que deu continuidade a apresentacao do
primeiro topico, comegando pela explicagdo da taxa atuarial de juros, que é aquela
usada como taxa de desconto para o calculo do valor presente dos fluxos de
beneficios e contribuicbes de um plano de beneficios. Sua definicdo deve levar em
conta o valor esperado das rentabilidades futuras da carteira de investimentos do
RPPS. Ademais, a metodologia utilizada para afericdo do histérico de rentabilidade,
séo os fundos de investimentos integrantes da carteira, nos quais o SUPSEC/PREVID
aplica seus recursos sao marcados a valor de mercado (exceto os Titulos Publicos
Federais, que sdo marcados na curva, contabilizados pelos custos de aquisicao
acrescidos dos rendimentos auferidos, regidos pela Portaria MTP n°® 1.467/2022,
art.7°, Secao Il), de acordo com os critérios recomendados pela CVM, pela ANBIMA e
definidos na Resolugdo CMN n°® 4.963/2021. No histérico da rentabilidade dos ultimos
trés exercicios, é evidenciado o desempenho em relacdo a meta atuarial do Fundo
Previdenciario PREVID, utilizando o indexador IPCA (indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo) para os anos de 2020 a 2022. A taxa de juros real (%) em 2020 foi
de 3,75%, em 2021 foi de 2,00%, e em 2022 alcangou 4,00%. Em relacéo a inflagao
(%), os indices foram de 4,52% em 2020, 10,06% em 2021 e 5,79% em 2022. Quanto
a meta atuarial (%), observou-se 8,42% em 2020, 12,25% em 2021 e 10,00% em
2022. A rentabilidade real (%) em 2020 foi de 1,72%, em 2021 registrou-se um valor
negativo de -7,29%, e em 2022 alcancou 0,80%. Por fim, a rentabilidade nominal (%)
atingiu 6,32% em 2020, 2,04% em 2021 e 6,64% em 2022. Na analise do
comportamento das rentabilidades obtidas em relacdo as metas, verificou-se que,

historicamente, a rentabilidade da carteira vinha, até o ano de 2019, guardando
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aderéncia a meta de rentabilidade escolhida. Entretanto, a partir do ano de 2020,
devido a pandemia do Covid-19, que provocou elevacao nos riscos fiscais, politicos e
monetarios, somados ao risco sistémico influenciado pela guerra entre Russia e
Ucrania, houve grande instabilidade em todos os segmentos do mercado financeiro,
ocasionando profunda oscilagdo nos precos dos ativos, fato que se verifica até os dias
atuais. A rentabilidade projetada a partir da composicdo da carteira que respalda os
recursos do plano de beneficios do RPPS segue a atual politica anual de
investimentos. Além da meta atuarial, outros indices sdo empregados para monitorar
os investimentos. No segmento de renda fixa, utiliza-se o CDI. Para renda variavel,
investimentos estruturados e investimentos no exterior, as referéncias sao,
respectivamente, o Ibovespa, o S&P 500 e o GlobalBDRX. Apds analises conduzidas
pela Diretoria de Gestdo de Investimentos, por meio da avaliacdo de Asset Liability
Management (ALM), em conjunto com a Diretoria de Estudos Econdmicos e Atuariais
da Cearaprev, concluiu-se que a taxa de juros de 4,00% para o ano de 2023 e anos
subsequentes seria adequada para manter o equilibrio atuarial e a solvéncia do plano
de beneficios. Em seguida, o Sr. Isaac Figueiredo apresentou o crescimento real das
remuneracdes, baseando-se nos servidores que permaneceram ativos durante os
cinco anos do estudo (2018 a 2022), totalizando 47.557 individuos, correspondendo a
74,55% dos ativos em dezembro de 2022. Como metodologia, as remuneragdes foram
atualizadas utilizando o IPCA, com o objetivo de calcular o crescimento real ao longo
do periodo do estudo. De acordo com o disposto no artigo 38 da Portaria 1.467/2022,
que estabelece a taxa minima de aumento real das remuneragdes ao longo da carreira
em 1% ao ano e levando em consideracdo os resultados e estimativas de anos
anteriores, indica-se a manutencao das taxas de crescimento das remuneragdes. O
tépico seguinte tratou da proporgdo de participantes do plano com dependentes
elegiveis aos beneficios. Constatou-se que 63,08% dos segurados ativos e
beneficiarios aposentados possuem dependentes elegiveis ao beneficio de pensao por
morte. Com base na analise dos dados obtidos e no que foi observado no estudo da
Unido, nos anos mais recentes, recomenda-se a adogao da proporcdo de 70% de
ativos e aposentados com dependentes que serdo elegiveis aos beneficios, em

atencao, inclusive, a visdo conservadora direcionada pelo art. 42 da Portaria MTP n°
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1.467, de 02 de junho de 2022. Logo apés, a Sra. Paloma Musa, apresentou a taxa de
mortalidade de validos e invalidos. Na analise da probabilidade de sobrevivéncia dos
segurados e beneficiarios validos, € notavel que a quantidade permaneceu
relativamente estavel ao longo do periodo de 2015 a 2022. Embora tenha havido um
pequeno aumento entre 2017 e 2018, os dados indicam uma consisténcia,
mantendo-se na faixa de 106 a 107 mil ativos e aposentados validos no inicio de cada
ano. Esses numeros representam a populagédo exposta ao risco de mortalidade, que é
um dos principais dados a serem considerados para a escolha da tabua que melhor
represente a realidade. Em seguida, ao analisar os ébitos de ativos e aposentados
validos durante cada ano, de 2015 a 2022, destaca-se um periodo atipico entre 2019 e
2021 devido a pandemia de Covid-19, que teve um impacto significativo na
mortalidade em todo o mundo, inclusive no Estado do Ceara. Observa-se que, de
2015 a 2019, houve um total de 1.100 a 1.200 o6bitos registrados anualmente. No
entanto, em 2020, esse numero aumentou para 1.600, refletindo o impacto direto da
pandemia. O periodo de 2015 a 2019 foi avaliado como representativo do
comportamento tipico da populagao ativa e aposentada valida do Estado do Ceara. A
analise seguinte tratou da taxa de entrada em invalidez e as concessdes de
aposentadorias por incapacidade permanente durante o periodo de 2015 a 2022, é
importante destacar que nenhum ano registrou um total de 100 aposentadorias por
incapacidade permanente. Posteriormente, no segundo tépico da pauta, o Sr. Paulo
Sucupira abordou a “Politica de Investimentos para o ano de 2024”, destacando uma
meta de retorno esperado de IPCA + 4,94%, estando a Cearaprev classificada na
categoria de investidor geral. No ambito do Pro-Gestdo, o objetivo é incentivar a
implementacao de praticas de gestao previdenciaria que proporcionem maior controle
dos ativos e passivos, bem como maior transparéncia nas relacées com segurados e
sociedade. No que diz respeito ao Comité de Investimentos, o Comité é composto por
membros vinculados ao Estado do Ceara, ocupando cargos efetivos ou de livre
nomeagao e exoneragao e possui carater consultivo. A presenga de membros
tecnicamente capacitados no Comité permite que este zele pela implementacdo da
Politica de Investimentos e faca recomendacdes a Diretoria Executiva e ao Conselho

Estadual de Politicas de Previdéncia Social - CEPPS. Em situagbes mais complexas
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ou envolvendo volumes mais representativos, o colegiado pode contar ainda com a
participacdo de especialistas externos para auxilio nas decisdes. Conforme
estabelecido pela Portaria n°® 048/2023, datada de 01 de setembro de 2023, que trata
da nomeagdo dos membros do CEIPS, a composicao é formado por 5 membros
titulares e 5 membros suplentes: José Juarez Diégenes Tavares, Membro Titular -
Presidente da Cearaprev; Sérgio Bastos de Castro, Membro Suplente do Presidente
da Cearaprev; Paulo Amilcar Proencga Sucupira, Membro Titular da Cearaprev - Diretor
de Gestao de Investimentos; Andréa Kelly Silva Duarte, Membra Suplente do
Representante da Diretoria de Estudos Econdémicos e Atuariais; Takeshi Cardoso
Koshima, Membro Suplente do Representante da Sefaz; Denilson de Oliveira Adriano,
Membro Titular Representante do SUPSEC; Isaac Figueiredo de Sousa, Membro
Titular da Cearaprev - Diretor de Estudos Econdmicos e Atuariais; Anténio Camara
Junior, Membro Suplente do Representante da Diretoria de Gestdo de Investimentos;
Marcio Cardeal Queiroz da Silva, Membro Titular da Sefaz; Wandermon Corréa Silva,
Membro Suplente da Seplag. Quanto a consultoria de investimentos LDB, cuja
contratacdo ocorreu em 17.07.2020, com o terceiro aditivo ao contrato em 05.06.2023,
ela esta devidamente registrada junto a CVM exclusivamente como consultora de
valores mobiliarios. Seu papel é auxiliar a Cearaprev no acompanhamento e
monitoramento do desempenho do risco de mercado, no enquadramento das
aplicacbes dos recursos e na avaliacdo do retorno observado em relacdo ao retorno
esperado. O Sr. Sucupira apresentou os objetivos de alocacdo e os limites de
aplicagdo em cada um dos segmentos delineados pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021.
Essa alocagdo visa estabelecer a diregdo estratégica a ser seguida ao longo da
implementacao desta Politica de Investimento para o ano de 2024. No que diz respeito
ao artigo 7°, |, a, destaca-se a relevancia dos Titulos do Tesouro Nacional (SELIC) na
composicdo da carteira, representando um montante expressivo de R$
838.166.723,14, equivalente a 62,56%. Dentro da estratégia PREVID, o Limite Inferior
para essa posicao foi fixado em 0,00%, enquanto a Estratégia Alvo estabelece uma
alocacao de 59,15%, com o Limite Superior definido em 100,00%. No &mbito do artigo
7°, 1, b, os Fundos Renda Fixa 100% Titulos Publicos ocupam uma parcela relevante
da carteira, totalizando R$ 396.044.470,08, equivalendo a 29,56% da carteira. Na
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estratégia PREVID, o Limite Inferior para essa posigao ficou estabelecido em 0,00%, a
Estratégia Alvo prevé uma alocacao de 24,84%, e o Limite Superior é estipulado em
100,00%. No que concerne ao artigo 7°, lll, a, encontram-se os Fundos de Renda Fixa
(CVM), com a posigdo atual da carteira atingindo o valor de R$ 63.130.702,23,
representando 4,71%. Na estratégia PREVID, o Limite Inferior para essa posi¢cao é
definido em 0,00%, a Estratégia Alvo estabelece uma alocagéo de 5,93%, e o Limite
Superior é fixado em 60,00%. Considerando o panorama geral da Renda Fixa, a
posicdo atual da carteira totaliza R$ 1.297.341.895,45, correspondendo a expressivos
96,83%, ficando a Estratégia Alvo da PREVID estabelecida em 89,92%. No cenario de
Renda Variavel, mais precisamente no Fundo de Ac¢des - Art. 8°l, a posig¢ao vigente na
carteira é de R$ 18.657.408,13, equivalendo a 1,39%, ao passo que a Estratégia Alvo
para este segmento ficou definida em 5,08%. Quanto ao ambito de Investimento no
Exterior, nos Fundos de A¢des - BDR Nivel | - Art. 9°, Ill, a posigdo atual na carteira
totaliza R$ 23.822.240,40, representando 1,78%, enquanto a Estratégia Alvo é foi
estipulada em 0,00%. Considerando o panorama geral da Carteira PREVID, a posigao
corrente atinge R$ 1.339.821.543,98. Igualmente importante, as instituicbes
financeiras cadastradas na Cearaprev sao: Banco BTG Pactual, Banco do Brasil,
Banco do Nordeste do Brasil S.A., Banco Safra, Banco Santander, Banco Bradesco
S.A., Caixa EconOGmica Federal e Itau Unibanco S.A. Prosseguindo, no que diz
respeito a consolidagdo dos segmentos, a supervisdo dos riscos de mercado sera
efetuada mediante o calculo do VaR (Value at Risk) por cota. Esse procedimento visa
permitir que o SUPSEC/PREVID exerga controle sobre a volatilidade das cotas do
plano de beneficios. Os limites para o controle de riscos (VaR) foram estabelecidos da
seguinte maneira: Renda Fixa com um limite de 5%, Renda Variavel com 20%,
Investimento no Exterior com 20%, Investimento Estruturados com 20%, e Fundos
Imobiliarios com 20%. Quanto ao Risco Operacional, trata-se da possibilidade de
incorrer em perdas decorrentes de falhas, deficiéncias ou inadequacbes nos
processos internos, pessoas e sistemas, bem como de eventos externos.
Continuando, o Plano de Contingéncia busca controlar os riscos, garantir o
cumprimento das leis e da Politica de Investimentos e determina medidas a serem

adotadas pela Diretoria de Investimentos, pelos membros do Comité de Investimentos
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e do Conselho Deliberativo do RPPS, quando forem identificadas inadequacoes,
embora outras contingéncias possam vir a ocorrer, sem que tenham sido objeto de
previsdo para o ano de 2024, devendo ser tratadas conjuntamente pela Diretoria de
Investimentos e pelos 6rgaos colegiados. Por ultimo, a presente Politica de
Investimento para o ano de 2024, um documento crucial, sera divulgado oficialmente
no site da Cearaprev, acessivel a todos os servidores, participantes e demais
interessados. Quaisquer situagbes nao contempladas serdo solucionadas pela
Diretoria de Gestdo de Investimentos da Cearaprev, apos consultados o Comité de
Investimentos e a empresa de consultoria e, caso necessario, submetido a deliberagéo
do Conselho Deliberativo. Esta Politica serda monitorada por meio de relatérios
periodicos, fornecidos pela Diretoria de Gestdo de Investimentos, disponiveis para
analise por parte dos 6rgaos de controle e acompanhamento, além da sociedade em
geral. Em seguida, o Sr. Paulo Sucupira encerrou sua apresentagdo passando aos
Encaminhamentos e Deliberagdes: 1: Resultados de Analise de Hipbteses Atuariais
apresentados sem objec¢des; 2: Ndo houve manifestacbes em contrario quanto a
apresentacdo da Politica de Investimentos 2024. Com este comentario, a reuniao foi
encerrada. Nada mais havendo a tratar, foi lavrada por mim, Gustavo Regis Lopes
Martins Vieira, a presente Ata assinada por todos os conselheiros titulares e/ou

suplentes substituindo.

Fortaleza/CE, 18 de dezembro de 2023.
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