FUNDACAO DE PREVIDENCIA
SOCIAL DO ESTADO DO CEARA

CEARAPREV {5@ CEARA

\/ GOVERNO DO ESTADO
SECRETARIA DO

PLANEJAMENTO E GESTAO

ATA DA 32 REUNIAO EXTRAORDINARIA DO CONSELHO ESTADUAL DE
POLITICAS DE PREVIDENCIA SOCIAL — CEPPS - CEARAPREV
02 de maio de 2024 (quinta-feira) — 11h — Modalidade hibrida

PARTICIPANTES

X STATUS DA
o
N NOME ORGAO PRESENCA
José Juarez Diogénes ' ’
01 T Presidente da Cearaprev Presencial
avares
Sandra Maria Olimpio Secretaria do Pl~anejamento e _
02 Machads Gestao. Virtual
Presidente do CEPPS.
03 Elano Lima de Oliveira Suplente representante do TCE Virtual
Diretor de Estudos Econdmicos e
04 Isaac Figueiredo de Sousa Atuariais da Cearaprev. Presencial
Conselheiro Suplente
. . . Titular representante dos Servidores .
05 Jorgiel de Oliveira Leite T —— Virtual
07 Maria Carmelita Sampaio Titular represe'n.tante. dos Segurados Virtual
Colares Civis Ativos
£ : Suplente representante dos -
08 José Didgenes Rocha Silva Segurados Civis Ativos Virtual
09 | Marcia Morais Ximenes SuSpIente Lepr %s_eptaAr:.te aas Virtual
Bandos egurados Civis Ativos
Denilson de Oliveira Titular representante do Poder )
09 . o Virtual
Adriano Legislativo
Paalo. Amillcar Prosnca Diretor de Gestao de Investimentos
10 . ¢ da Cearaprev Presencial
Sucupira

b Xy




CEARAPREV @ CEARA

FUNDACAO DE PREVIDENCIA GOVERNO DO ESTADO
SOCIAL DO ESTADO DO CEARA SECRETARIA DO
PLANEJAMENTO E GESTAO
Paula Campos Thiers " . -
ssessora Especial da Cearaprev i
11 Monteiro p p Presencial
Adriano Pinheiro dos Dltetor te DesevoiimedIo Ouvinte
11 Institucional e Governanga da :
Santos presencial
Cearaprev
12 Sérgio Bastos Assessor de Controle Interno Ouvint_e
presencial
13 Ronialison Fernandes Assessor deGestio de Virtual
Investimentos da Cearaprev
s = Representante Diretoria de Ouvinte
s Vimcues Magaihdes Qualidade de Vida presencial
15 Camara Junior Diretor de Governancga e Analise de Ouvmtg
Dados presencial
16 Elayng N_agl_le Agiar Comunicagéo Cearaprev Ouvmtt_e
Oliveira presencial
17 Oscar Saldanha Diretor Administrativo-Financeiro Ouvmtg
presencial
. . ;& Ouvinte
18 Andréa Duarte Diretora Juridica :
Presencial
N° PAUTA DA REUNIAO RESPONSAVEL TEMPO
1 Alteracdes na Politica de Investimentos Paulo Sucupira S0
do presente ano
2 Deliberagao da Politica de Investimentos Paula Thiers 04min

Aos dois (02) dias do més de maio de 2024, as 11h00, com transmissao virtual pelo
software Google Meet, realizou-se a 32 REUNIAO EXTRAORDINARIA DO CONSELHO
ESTADUAL DE POLITICAS DE PREVIDENCIA SOCIAL — CEPPS, que contou com a
participagdo dos Conselheiros, Conselheiras e Convidados acima listados. A Sra.
Sandra Machado deu as boas-vindas e iniciou a reunido, apresentando o assunto da

pauta que seria discutido no dia. Paula Thiers saudou e registrou os presentes de forma




CEARAPREV @ CEARA

FUNDA;AD DE PREVIDENCIA K GOVERNO DO ESTADO
SOCIAL DO ESTADO DO CEARA SECRETARIA DO

PLANEJAMENTO E GESTAO

nominal, além de colaborar na secretaria da reunido. O tépico, intitulado “Alteragoées na
Politica de Investimentos do presente ano”, foi conduzido pelo Sr. Paulo Sucupira.
Em seguida, o Diretor de Gestao de Investimentos da Cearaprev, Paulo Sucupira, deu
inicio a sua apresentagao sobre “Alteragdes na Politica de Investimentos do presente
ano”, onde explanou uma tabela com o demonstrativo da distribuigdo atual dos recursos
juntamente da que esta sendo proposto para mudanga (ANEXO I). Posteriormente, falou
sobre as justificativas da alteragdo de cada artigo em especifico. No artigo 7°, lll, a
(Fundos de Renda Fixa - CVM) esta sendo proposto elevar o percentual de 5,93% para
7,00%, com a justificativa da fragilidade da politica fiscal do governo, que exige cautela
na condugao da politica monetaria, ocasionada pelo aquecimento do mercado de
trabalho em conjunto da elevacdo dos nucleos de inflagdo, da inflagdo subjacente de
servigos e da mudanga no arcabouco fiscal. Tal modificagdo favorece que a Selic tenha
uma queda diferente da que o Banco Central vem estabelecendo, tornando propicio que
a queda da taxa de juros, no futuro, seja em quantidades menores, favorecendo a
rentabilidade dos Titulos vinculados ao CDI. Para a alteragao na estratégia alvo do artigo
7° IV (Ativos Financeiros de Renda Fixa - Emissao de Instituicdo Financeira), que sao
Titulos emitidos pelos Bancos que atualmente oferecem rentabilidades superiores aos
Titulos Publicos Federais ofertados pelo Tesouro Nacional, o diretor Paulo Sucupira
propds colocar 5,00% e justificou que o aumento da incerteza sobre a condugéo da
politica econémica nacional causada por alguns eventos no exterior mereciam serem
citados, pois favoreciam estes ativos, sao eles: (1) a elevagao nas curvas de juros em
virtude das discussdes sobre o inicio do ciclo de redugdo de juros norte-americanos e
sobre a velocidade da redugdo da inflagdo nas economias desenvolvidas; (2) a
conjuntura atual de cautela da China, com o mercado residencial fragil, sugerindo riscos
de deflacdo, e com o setor industrial demonstrando progresso, o que € positivo para o
comércio global, embora persistam preocupagdes com a fragilidade imobiliaria e a baixa
inflagdo, possivelmente ligada a uma demanda interna fraca; (3) as tensdes geopoliticas
(Russia vs Ucréania e Oriente Médio). Dados recentes de inflagdo e de atividade acima
das expectativas resultaram em uma comunicagado mais conservadora do Banco Central,
sendo sinalizado de somente mais um corte de juros na Taxa Selic, sem definicao do
percentual, e os proximos passos foram deixados em aberto, a depender dos dados
econdmicos. O outro item, o artigo 7°, V, b que é o crédito privado, foi proposto a locagéo

de 2,00% (o maximo permitido € de 5,00%). A justificativa apresentada pelo diretor
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Paulo Sucupira foi embasada na atividade econémica que seguiu em desenvolvimento
com destaque no mercado de trabalho. A taxa de desemprego continuou a diminuir e
houve uma significativa criagdo de empregos formais, resultando em um continuo
crescimento substancial do salario real. A sustentagdo da demanda, em fungdo deste
aumento da renda e da expansao das concessdes de crédito para pessoas fisicas, tem
se refletido no aumento gradual das previsdes para o PIB deste ano. Isso significa que
as empresas brasileiras estdo comegando a se sanear, e certamente irdo buscar mais
crédito. Por fim, o artigo 99, lll, que consiste nos Fundos de Agdes - BDR Nivel |, e o
artigo 10, |, que inclui os Fundos Multimercados, foi apresentada a mesma motivagdo
para alteracdo nesses dois artigos. A proposta foi de colocar 2,00% na estratégia alvo
em cada um desses artigos. A justificativa apresentada pelo diretor Paulo Sucupira foi:
(1) atividade econdmica em desenvolvimento com forte PIB e mercado de trabalho em
expansao, embora a inflagdo americana caminhe em direcao positiva; (2) Os ativos em
questdo se tornam atraentes em momentos de incerteza econémica ou quando ha
expectativas de desvalorizagdo da moeda local, pois permite aos investidores se
protegerem através da exposicdo a ativos denominados em outras moedas
(diversificacdo da carteira).  Paulo Sucupira finalizou a apresentagao informando que
essas sao as alteragdes que estdo sendo propostas ao Conselho Deliberativo e ainda
enfatizou que, até o momento, a meta atuarial tem sido superada da forma que esta, e o
principal motivo para alteragbes na politica de investimentos é o aumento da
rentabilidade, avolumando os recursos na carteira do Previd, o que permite que em um
futuro préximo possa se fazer mais compras de vida, aliviando ainda mais o caixa do
Tesouro. Ronialison Fernandes ofereceu uma visdo panoramica do histérico de metas
alcancadas ao longo dos anos, proporcionando aos conselheiros uma compreensao
clara dos resultados obtidos. Apds as apresentacbes, Sandra Machado conduziu a
reunidao para a etapa de deliberagcéo. Paula Thiers assumiu a palavra ressaltando que a
proposicao da Alteragdo da Politica de Investimento ja foi devidamente discutida e
aprovada pelo Comité de Investimento no ultimo dia 30 de abril. Apds, registrou o voto
de cada Conselheiro, citando seus nomes um a um. Por unanimidade, todos os 8
Conselheiros presentes deliberaram de modo positivo a alteragdo da Politica de
Investimentos. Com a conclusdao dos procedimentos, Sandra Machado encerrou a
reuniao expressando gratidao a todos os participantes. Nada mais havendo a tratar, foi

lavrada por mim, Elayne Naglle Aguiar Oliveira, a presente Ata assinada por todos os
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membros titulares e/ou suplentes representando.

Fortaleza/CE, 02 de Maio de 2024.
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sé Juarez Dlogenes

Sandra Maria Olimpio Machado
fesidente d4 CEARAPREV

Presidente do CEPPS
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