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Comitê Estadual de Investimentos da Previdência Social - CEIPS 

Ata da 22ª Reunião Extraordinária do Comitê 

Estadual de Investimentos da Previdência Social 

- CEIPS, realizada no dia 26 de maio de 2025. 

Aos vinte e seis (26) do mês de maio de 2025, às 14:30h, no Ambiente Virtual fornecido pelo 1 

software Google Meet, reuniram-se os membros do Comitê Estadual de Investimentos da 2 

Previdência Social - CEIPS: José Juarez Tavares (Membro Titular - Presidente da Cearaprev), 3 

Paulo Sucupira (Membro Titular - Diretor de Investimentos da Cearaprev), Andréa Duarte 4 

(Membra Titular - Representante da Cearaprev), Denilson de Oliveira (Membro Titular – 5 

Servidor Vinculado ao SUPSEC), Takeshi Cardoso (Membro Titular – Servidor Vinculado a Sefaz) 6 

e Sávio Guerra (Membro Suplente do Diretor de Investimentos da Cearaprev). Como 7 

convidados: Ronialison Queiroz (Assessoria de Investimentos), Costa Campos (Assessoria de 8 

Investimentos), Paula Thiers (Assessora da Presidência), Robson de Oliveira (Assessoria de 9 

Comunicação), e Elayne Naglle (Assessoria de Comunicação). A reunião foi gravada pelo 10 

ambiente virtual e encontra-se mantida nos arquivos da Cearaprev que estão na nuvem do 11 

Google Drive. Verificada a existência de quórum, deu-se início aos trabalhos para os assuntos 12 

da pauta do dia: Item 1: Apresentação dos números da Carteira de Investimentos do Fundo 13 

Previdenciário - PREVID, na visão rendimentos e rentabilidade (planilha anexo); Item 2: Proposta 14 

de alocação de recursos na Carteira de Investimentos – PREVID; e Item 3: Encaminhamentos e 15 

Deliberações. Os materiais anexos à pauta foram enviados previamente aos membros deste 16 

Comitê via e-mail institucional. O presidente José Juarez abriu os trabalhos, cumprimentando os 17 

participantes e agradecendo a presença de todos, momento em que demonstrou a satisfação 18 

pelo atingimento das metas no fechamento do mês de abril, onde a carteira se recuperou de um 19 

tombo que ocorreu no mês de fevereiro corrente. Antecipou, também, que no final da reunião 20 

iria tratar dos temas: recadastramento para os servidores ativos e prova de vida para 21 

pensionistas e aposentados - onde precisará do apoio de todos os Órgãos e Secretarias do Estado 22 

para cumprir essa meta bastante desafiadora. Em seguida, foi passada a palavra ao Diretor de 23 

Investimentos, Paulo Sucupira que apresentou primeiro item da pauta (01), de forma resumida, 24 

a rentabilidade da Carteira do fundo PREVID, mês a mês, e o acumulado do ano em curso 25 
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(posição de 30/04/2025): rentabilidade de 4,01%, contra uma meta atuarial de 3,94% e um IPCA 26 

de 2,48%, com atingimento da meta atuarial em 101,82%, e superação do IPCA em 161,82%, 27 

respectivamente, conforme planilha juntada. Em seguida, o Diretor Paulo Sucupira apresentou 28 

uma planilha, constando os rendimentos de cada um dos fundos: PREVID, FUNAPREV e 29 

PREVMILITAR - R$ 85.726.493,61, R$ 9.244.635,46 e R$ 3.060.385,62, respectivamente, 30 

totalizando rendimentos acumulados de R$ 98.031.514,69, até o mês de abril de 2025. No 31 

segundo item da pauta (02) - Proposta para alocação dos recursos originários do pagamento de 32 

Cupons no dia 15/05/2025, custodiados no Banco BTG (NTN-B), no valor de R$ 18,7 milhões, 33 

aplicados provisoriamente, no fundo BTG Pactual Tesouro Selic; mais o valor de R$ 30 milhões, 34 

originários de repasse da SEFAZ, aplicados provisoriamente, no fundo FI Brasil IRF M1, na CEF, 35 

totalizando o valor de R$ 48,7 milhões. Dando continuidade à apresentação, o Diretor de 36 

Investimentos, Paulo Sucupira, informou que foram realizadas consultas aos bancos 37 

credenciados, sobre opções para aplicação dos recursos, no montante acima especificado. A 38 

partir das sugestões obtidas, e das demais opções no portfólio de ativos financeiros dos bancos, 39 

o Sr. Paulo Sucupira passou a comentar sobre as análises e demonstrações técnicas realizadas. 40 

No estudo, foi apresentado um mapa comparativo do comportamento dos rendimentos e 41 

tendências, em várias janelas de prazos, para identificar o melhor fundo, bem como a 42 

composição atual da carteira, rentabilidade, risco, liquidez, (des)concentração de recursos em 43 

ativos/bancos, e ainda,  gráficos com análise de diversos índices e composições (Sharpe, 44 

Correlação, Risco x Retorno, Drawdown, Volatilidade, Fronteira de Eficiência de Markowitz e 45 

Consistência) e o enquadramento conforme a legislação vigente, a fim  de apresentar as 46 

melhores opções de investimentos ao Comitê, para facilitar e possibilitar a tomada de decisão 47 

mais acertada quanto à realocação dos recursos em questão. Após a apresentação dessas 48 

análises gráficas (técnicas) com diversos índices citados acima (lâminas anexas), e considerando 49 

o cenário político e econômico mais recente, nacional e internacional, foram selecionadas duas 50 

opções para apreciação do Comitê:  a primeira, em Letras Financeiras IPCA+ 2 anos (art. 7º, IV), 51 

com rentabilidade, aproximadamente, de 14,13% a.a; Descartada, por enquanto, as NTN-B por 52 

conta de sua participação substancial atual na carteira e rentabilidade um pouco abaixo (13,61% 53 

a.a); e a segunda, no grupamento dos fundos: o Fundo FI Caixa Brasil RF Ref. DI (art. 7º, III-a), 54 

este que nos estudos técnicos, aparece em destaque com outros dois fundos, no entanto, 55 

escolhido por apresentar baixa concentração, tanto na Instituição Financeira (IF), como no 56 
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próprio fundo (planilha anexa). Encaminhamentos e Deliberações: terminadas as 57 

apresentações, pelo diretor Paulo Sucupira, e com a anuência do Comitê, foi colocado em 58 

votação as duas opções de investimentos, acima selecionadas e, por maioria dos Membros 59 

presentes, foi decidido que a realocação dos R$ 48,7 milhões seria em Letras Financeiras (LF). A 60 

segunda opção ficou com apenas uma preferência, do membro titular Sr. Takeshi Cardoso. A 61 

Diretoria de Investimentos ressaltou que a cotação da LF (14,13%) era apenas um referencial, e 62 

que na negociação para fechamento com as IF credenciadas, haveria possibilidades de se obter 63 

uma melhor taxa. Em seguida, o presidente da Cearaprev, Sr. Juarez Tavares, aproveitou a 64 

presença dos representantes das seccionais: ALECE – Denilson de Oliveira e da SEFAZ – Takeshi 65 

Cardoso, para pedir apoio na divulgação, junto às suas bases, para que os servidores ativos 66 

realizem o recadastramento e que a informação possa chegar aos aposentados e pensionistas, 67 

da necessidade urgente de realizarem a prova de vida. Nada mais havendo a tratar, foi lavrada 68 

por mim, Raimundo da Costa Campos, a presente Ata, e assinada pelos seguintes membros 69 

titulares presentes e/ou suplentes representando. 70 

Fortaleza - CE, 26 de maio de 2025.  

JOSÉ JUAREZ TAVARES 
Membro Titular  

Presidente da Cearaprev 

 
PAULO SUCUPIRA 

Membro Titular  
Diretor de Investimentos da Cearaprev 

 ANDRÉA DUARTE 
Membra Titular 

Representante da Cearaprev 

DENILSON DE OLIVEIRA 
Membro Titular  

Servidor Vinculado ao SUPSEC                   

TAKESHI CARDOSO 
Membro Titular 

Servidor Vinculado à SEFAZ 

 

JOSE JUAREZ DIOGENES 
TAVARES:07379927353

Assinado de forma digital por JOSE 
JUAREZ DIOGENES 
TAVARES:07379927353 
Dados: 2025.07.11 09:57:09 -03'00'

ANDREA 
KELLY SILVA 
DUARTE:734
46173315

Assinado de forma 
digital por ANDREA 
KELLY SILVA 
DUARTE:73446173315 
Dados: 2025.07.11 
09:49:49 -03'00'

PAULO AMILCAR 
PROENCA 
SUCUPIRA:1024639
8353

Assinado de forma digital por 
PAULO AMILCAR PROENCA 
SUCUPIRA:10246398353 
Dados: 2025.07.11 10:04:59 
-03'00'

TAKESHI 
CARDOSO 
KOSHIMA:782
12537587

Assinado de forma 
digital por TAKESHI 
CARDOSO 
KOSHIMA:78212537587 
Dados: 2025.07.15 
15:41:47 -03'00'



 
 

 
  
   

GESTÃO DOS INVESTIMENTOS 2025 – ASINV 

I. Rentabilidade PREVID 

 

 

 

 

Descrição JAN FEV MAR ABR
Acumulado

no Ano

Rentabilidade da Carteira - PREVID 0,87% 0,89% 1,05% 1,14% 4,01%

IPCA 0,16% 1,31% 0,56% 0,43% 2,48%

Meta Atuarial (IPCA + 4,50% a.a.) 0,55% 1,66% 0,89% 0,78% 3,94%

Atingimento da Meta (IPCA + 4,50% a.a.) 158,18% 53,79% 117,98% 146,15% 101,82%

Atingimento do IPCA 543,75% 68,16% 187,50% 265,12% 161,82%

Exercício de 2025



 
 

 
  
   

 

II. Rendimentos Carteiras 

 

 
 

 

Fortaleza - CE, 26 de maio de 2025. 

Janeiro Fevereiro Março Abril Acumulado no Ano

PREVID R$ 17.923.858,85 R$ 19.022.291,67 R$ 23.037.883,52 R$ 25.742.459,57 R$ 85.726.493,61

FUNAPREV R$ 2.452.240,69 R$ 2.179.898,84 R$ 2.044.504,01 R$ 2.567.991,92 R$ 9.244.635,46

PREVMILITAR R$ 767.172,85 R$ 732.480,47 R$ 680.015,68 R$ 880.716,62 R$ 3.060.385,62

CONSOLIDADO R$ 21.143.272,39 R$ 21.934.670,98 R$ 25.762.403,21 R$ 29.191.168,11 R$ 98.031.514,69

CARTEIRAS
PERÍODO

Posição: 30/04/2025



 

 

FUNDOS: 

 
Fonte: SGOLD, Mais Retorno. 

TPF e LFs: 

 
 

FUNDOS Pré ou Pós No Mês No Ano 3M 6M 12M 24M 36M
Risco 
12M

Retorno 
Positivo 

12M

Meses 
Positivos

Sharpe 
12M

Tx Adim.
Cota de 
Resgate

Pag. 
Regaste

Cotistas PL

ITAÚ INSTITUCIONAL JANEIRO RF LP FIF CIC RL Pós-fixado 0,58% 5,78% 3,61% 6,47% 12,67% 21,68% 21,68% 0,89% 86,00% 100,00% 1,19% 0,50% D+0 D+1  74 R$ 927.089.387,59
BRADESCO FI FINANCEIRO RF REF. DI PREMIUM Pós-fixado 0,65% 4,86% 3,09% 6,08% 11,94% 26,68% 44,12% 0,10% 100,00% 99,59% 3,39% 0,20% D+0 D+0  691 R$ 18.077.564.025,23
FI CAIXA BRASIL RF REF. DI Pós-fixado 0,65% 4,86% 3,07% 6,05% 11,76% 25,90% 42,81% 0,10% 100,00% 99,56% 1,45% 0,20% D+0 D+0  1.248 R$ 24.030.103.518,18
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM REF. DI Pós-fixado 0,65% 4,84% 3,05% 6,04% 11,76% 26,19% 43,14% 0,10% 100,00% 99,59% 1,40% 0,20% D+0 D+0  511 R$ 5.467.875.443,85
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RF Pós-fixado 0,65% 4,86% 3,06% 6,04% 11,70% 25,77% 42,65% 0,11% 100,00% 98,21% 0,78% 0,20% D+0 D+0  613 R$ 8.530.011.399,85
BB INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO RF Pós-fixado 0,65% 4,93% 3,05% 5,90% 11,67% 25,85% 42,15% 0,15% 100,00% 99,59% 0,37% 0,20% D+0 D+0  189 R$ 2.193.513.432,20
SAFRA DI MASTER FI RF REF. DI Pós-fixado 0,65% 4,79% 3,04% 5,98% 11,60% 25,69% 43,16% 0,10% 100,00% 98,76% -0,17% 0,30% D+0 D+0  38.305 R$ 6.190.065.505,54

CDI (Benchmark) Pós-fixado 0,64% 4,74% 2,99% 6,11% 11,59% 25,23% 41,86% 0,08% - - - - - - - -
PREVID: IPCA + 4,5% (Abril) - - 3,92% - - - - - - - - - - - - - -

POSIÇÃO COTAS: 19/05/2025

Produto Inflação 2025* Juros** Rentabilidade Atingimento de Meta

NTN-B 2028 5,50% 7,69% 13,61% 132,84%

LF 2 ANOS 5,50% 8,18% 14,13% 137,89%

Meta Atuarial 2025 5,50% 4,50% 10,25% -

PROJEÇÃO DE RENTABILIDADE NOMINAL

* Relatório Focus - 16/05/2025

** NTN-B = Tx. Indicativa ANBIMA - 21/05/2025

** LF = Tx. Indicativa Bancos - 22/05/2025
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FRONTEIRA DE EFICIÊNCIA DE MARKOWITZ – SGOLD 
ARTIGO - RENDA FIXA 

Posição das cotas: 19/05/2025 

No Mês 

 

 

Fonte: SGOLD. 

 



 

 

 

No ano 

 

 

Fonte: SGOLD. 

 

 



 

 

 

3 meses 
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6 meses 

 

 

Fonte: SGOLD. 

 

 



 

 

 

12 meses 

 

 

Fonte: SGOLD. 

 

 



 

 

 

24 meses 

 

 

Fonte: SGOLD. 

 

 



 

 

 
36 meses 

 

 

Fonte: SGOLD. 

 

 



 

 

PROPOSTA INVESTIMENTOS  

 

 

Fonte: ASINV 
 

 

ORIGEM RECURSO
VALOR 

DISPONÍVEL 
14/05/2025  

PROPOSTA ATIVO Rent.
Ating. 
Meta

FUNDO CAIXA IRF-M1 (SEFAZ)  
CUPONS TPF (NTN-Bs)

R$ 30,0 mi                   
R$ 18,7 mi

R$ 48,7 mi LF IPCA+ 2 ANOS 14,13% 137,89%

TOTAL R$ 48,7 mi R$ 48,7 mi PREVID: IPCA + 4,5% 10,25% -

Posição cotas: 22/05/2025

PROPOSTA 1

ORIGEM RECURSO
VALOR 

DISPONÍVEL 
14/05/2025  

PROPOSTA ATIVO Pré ou Pós No Mês No Ano 3 M 6 M 12 M 24 M 36 M
Risco 
12M

Retorno 
Positivo 

12M

Meses 
Positivos

Sharpe 
12M

Tx Adim.
Cota de 
Resgate

Pag. 
Regaste

Cotistas PL Atual

FUNDO CAIXA IRF-M1 (SEFAZ)  
CUPONS TPF (NTN-Bs)

R$ 30,0 mi                   
R$ 18,7 mi

R$ 48,7 mi FI CAIXA BRASIL RF REF. DI Pós 0,65% 4,86% 3,07% 6,05% 11,76% 25,90% 42,81% 0,10% 100,00% 99,56% 1,45% 0,20% D+0 D+0  1.248 R$ 24.030.103.518,18

TOTAL R$ 48,7 mi R$ 48,7 mi PREVID: IPCA + 4,5% (Abril) - - 3,92% - - - - - - - - - - - - - -
CDI (Benchmark) Pós 0,64% 4,74% 2,99% 6,11% 11,59% 25,23% 41,86% 0,08% - - - - - - - -

Posição cotas: 19/05/2025
PROPOSTA 2



 

 

Proposta 1 

 
     Fonte: ASINV 

Simulação Posição: 19/05/2025

TÍTULOS PÚBLICOS Art. 7º, I - a 920.082.320,29 Mar/22 a Ago/24 1.398.869.315,91 58,74% 61,47% - -

SUBTOTAL - - - - 58,74% - - -

FI BRASIL IRFM 1* 21.114,33 -30.000.000,00 93.289.374,08 3,92% 8.917.966.051,41 1,05%

FI BRASIL 2030 III TP RF (5,54%)* 40.000.000,00 04/06/2018 31.250.513,03 1,31% 235.547.312,56 13,27%

FI BRASIL 2026 TP RF (6,5799%) 40.000.000,00 27/08/2024 41.277.640,18 1,73% 2.821.758.780,65 1,46%

BRAD. FI REF. FIN. RF ESTRATÉGIA XXVI (6,58%) 60.000.000,00 27/08/2024 61.914.803,58 2,60% 598.255.064,21 10,35%

SANTANDER - HIPER 46.190.306,65 14/03/2025 47.219.724,87 1,98% 3.298.117.701,12 1,43%

BNB SOBERANO FI RF 35.000.000,00 24/03/2025 35.681.092,34 1,50% 4.251.057.802,34 0,84%

SUBTOTAL - - - - 13,04% - - -

BB PREVID RF PERFIL 23.000.000,00 30/04/2025 45.634.199,27 1,92% 22.848.071.422,41 0,20%

BRADESCO FI REF DI PREMIUM* 104.548.163,97 28/10/2022 263.310.261,71 11,06% 17.009.481.874,60 1,55%

BTG PACTUAL TESOURO SELIC* 22.000.000,00 28/10/2022 -18.708.483,49 0,00 0,00% 20.947.392.292,44 0,00%

ITAÚ INST JAN RF 17.034.378,47 02/05/2025 52.681.823,47 2,21% 916.810.951,39 5,75%

SUBTOTAL - - - - 15,19% - - -

BTG LETRAS FINANCEIRAS (6,70%) 40.000.000,00 03/05/2024 45.214.379,76 1,90% - 0,00%

BTG LETRAS FINANCEIRAS (7,00%) 40.000.000,00 18/06/2024 44.695.187,00 1,88% - 0,00%

ITAU LETRAS FINANCEIRAS (8,59%) 55.000.000,00 16/07/2024 56.177.439,48 2,36% - 0,00%

SAFRA LETRAS FINANCEIRAS (6,51%) 40.000.000,00 27/03/2025 44.182.709,10 1,86% - 0,00%

LETRAS FINANCEIRAS - - 48.708.483,49 48.708.483,49 2,05% - 0,00%

SUBTOTAL - - - - 10,04% - - -

ITAÚ HIGHGRADE Art. 7º, V - b 50.000.000,00 02/05/2025 50.301.884,34 2,11% 2,50% 14.909.674.780,72 0,34%

SUBTOTAL - - - - 2,11% - - -

BB AÇÕES DIVID MIDCAPS Art. 8º, I 20.000.000,00 28/03/2024 20.881.678,38 0,88% 1,35% 781.595.564,78 2,67%

SUBTOTAL - - - - 0,88% - - -

TOTAL - - - - 2.381.290.509,99 100,00% - -

*Fundos com Resgates/Aplicações

Res. CMN nº 

4.963/2021
Fundo D0 Saldo Após aplicaçãoAlocaçõesDATA (D0)

% Patrimônio 

Fundo

Estratégia 

Alvo 

% da 

Carteira
Patrimônio Fundo

Art. 7º, I - b 7,11%

Art. 7º, III - a 12,57%

10,00%Art. 7º, IV



 

 

Proposta 2 

 
     Fonte: ASINV 

Simulação Posição: 19/05/2025

TÍTULOS PÚBLICOS Art. 7º, I - a 920.082.320,29 Mar/22 a Ago/24 1.398.869.315,91 58,74% 61,47% - -

SUBTOTAL - - - - 58,74% - - -

FI BRASIL IRFM 1* 21.114,33 -30.000.000,00 93.289.374,08 3,92% 8.917.966.051,41 1,05%

FI BRASIL 2030 III TP RF (5,54%)* 40.000.000,00 04/06/2018 31.250.513,03 1,31% 235.547.312,56 13,27%

FI BRASIL 2026 TP RF (6,5799%) 40.000.000,00 27/08/2024 41.277.640,18 1,73% 2.821.758.780,65 1,46%

BRAD. FI REF. FIN. RF ESTRATÉGIA XXVI (6,58%) 60.000.000,00 27/08/2024 61.914.803,58 2,60% 598.255.064,21 10,35%

SANTANDER - HIPER 46.190.306,65 14/03/2025 47.219.724,87 1,98% 3.298.117.701,12 1,43%

BNB SOBERANO FI RF 35.000.000,00 24/03/2025 35.681.092,34 1,50% 4.251.057.802,34 0,84%

SUBTOTAL - - - - 13,04% - - -

BB PREVID RF PERFIL 23.000.000,00 30/04/2025 45.634.199,27 1,92% 22.848.071.422,41 0,20%

BRADESCO FI REF DI PREMIUM* 104.548.163,97 28/10/2022 263.310.261,71 11,06% 17.009.481.874,60 1,55%

BTG PACTUAL TESOURO SELIC* 22.000.000,00 28/10/2022 -18.708.483,49 0,00 0,00% 20.947.392.292,44 0,00%

ITAÚ INST JAN RF 17.034.378,47 02/05/2025 52.681.823,47 2,21% 916.810.951,39 5,75%

FI CAIXA BRASIL RF REF. DI - - 48.708.483,49 48.708.483,49 2,05% 24.030.103.518,18 0,20%

SUBTOTAL - - - - 17,23% - - -

BTG LETRAS FINANCEIRAS (6,70%) 40.000.000,00 03/05/2024 45.214.379,76 1,90% - 0,00%

BTG LETRAS FINANCEIRAS (7,00%) 40.000.000,00 18/06/2024 44.695.187,00 1,88% - 0,00%

ITAU LETRAS FINANCEIRAS (8,59%) 55.000.000,00 16/07/2024 56.177.439,48 2,36% - 0,00%

SAFRA LETRAS FINANCEIRAS (6,51%) 40.000.000,00 27/03/2025 44.182.709,10 1,86% - 0,00%

SUBTOTAL - - - - 7,99% - - -

ITAÚ HIGHGRADE Art. 7º, V - b 50.000.000,00 02/05/2025 50.301.884,34 2,11% 2,50% 14.909.674.780,72 0,34%

SUBTOTAL - - - - 2,11% - - -

BB AÇÕES DIVID MIDCAPS Art. 8º, I 20.000.000,00 28/03/2024 20.881.678,38 0,88% 1,35% 781.595.564,78 2,67%

SUBTOTAL - - - - 0,88% - - -

TOTAL - - - - 2.381.290.509,99 100,00% - -

*Fundos com Resgates/Aplicações

Art. 7º, I - b 7,11%

Art. 7º, III - a 12,57%

10,00%Art. 7º, IV

% Patrimônio 

Fundo

Estratégia 

Alvo 

% da 

Carteira
Patrimônio Fundo

Res. CMN nº 

4.963/2021
Fundo D0 Saldo Após aplicaçãoAlocaçõesDATA (D0)
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Fortaleza - CE, 22 de maio de 2025. 


