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1. Definicoes

A Fundacao de Previdéncia Social do Estado do Ceara, Cearaprev, inscrito no CNPJ sob o n?
35.853.012/0001-43, classificado como investidor Geral, conforme definido na regulamentacdo
vigente, ndo possuindo nenhum dos niveis do Pr6-Gestdo, com carater ndao econémico e sem fins
lucrativos, com autonomia administrativa e financeira. Sua funcdo é administrar e executar a
previdéncia social dos servidores, conforme estabelece a LC Estadual n? 184/2018, a Resolu¢do CMN
n? 5.272/2025 e a Portaria MTP 1.467/2022, que contém as diretrizes de aplicacdo dos recursos
garantidores do plano de beneficio administrado pelo Sistema Unico de Previdéncia Social do Estado
do Ceara - SUPSEC e pelo Sistema de Protecado dos Militares do Estado do Ceara.

A presente Politica de Investimentos (P.l.) foi discutida e aprovada pelo Conselho Estadual
de Politicas de Previdéncia Social - CEPPS na Reunido Extraordinaria n? 06, que ocorreu em

30/01/2026.
2. Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta Politica de Investimentos
buscam garantir, ao longo do tempo, a seguranga, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes
ao equilibrio entre ativos e passivos da Cearaprev, bem como procuram evitar a exposicdo excessiva
a riscos através de critérios estabelecidos.

Esta Politica de Investimentos entrara em vigor em 02 de fevereiro de 2026. O horizonte de
planejamento considerado na sua elaboracdo compreende o periodo de 11 (onze) meses,
abrangendo o intervalo de fevereiro a dezembro de 2026.

O referido documento esta de acordo com a Resolu¢do CMN n2 5.272/2025 e a Portaria MTP
n? 1.467/2022 que dispdem sobre as aplicagGes e sobre o monitoramento dos recursos financeiros
dos Regimes Prdéprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e
Municipios, bem como estabelece os parametros minimos para as alocagdes de recursos e limites
utilizados, sejam eles de concentragdo por veiculo, emissor e ou segmento; o modelo de gestdo a
ser utilizado; a meta de rentabilidade perseguida e seus acompanhamentos.

Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada para o aprecamento dos
ativos financeiros e gerenciamento de riscos, em consonancia com as definicdes constantes na

Resolugdo CMN n? 5.272/2025 e na Portaria MTP n? 1.467/2022.
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Em havendo mudancas na legislacdo que de alguma forma tornem estas diretrizes
inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica de Investimentos e os seus
procedimentos serdo alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou
exposicdo desnecessaria a riscos, conforme definicdes constantes na Resolugdo CMN n2 5.272/2025
e na Portaria MTP n2 1.467/2022. Caso seja necessario, deve ser elaborado um plano de adequacéo,
com critérios e prazos para a sua execucao, sempre com o objetivo de preservar os interesses da
Cearaprev, desde que este plano nao seja contrario ao arcabouco legal constituido.

Se nesse plano de adequacdo o prazo de enquadramento estabelecido pelas disposicoes
transitérias da nova legislacdo for excedido, a Cearaprev devera comunicar oficialmente a Secretaria

de Regime Préprio e Complementar do Ministério da Previdéncia Social.
3. Governanga

A adocdo das melhores praticas de Gestdo Previdenciaria, de acordo com a Portaria MTP n@
1.467/2022 e o Manual do Pro-Gestdo versdo 3.6/2025, tem por objetivo incentivar a Cearaprev a
adotar melhores praticas de gestdo previdenciaria, que proporcionem maior controle dos seus
ativos e passivos e mais transparéncia no relacionamento com os segurados e a sociedade. Tal
adocdo garantird que os envolvidos no processo decisério de alocacdo dos recursos garantidores
cumpram seus codigos de conduta pré acordados a fim de minimizar conflitos de interesse ou
guebra dos deveres e visem a promocao de elevados padroes éticos na conducdo das operacgdes.

A Cearaprev aderiu ao Pré-Gestdo em 13/07/2020, a qual foi acolhida pela Secretaria de
Previdéncia - SPREV em 23/11/2020. Foram iniciados os procedimentos para sua certificacdo,
entretanto ndo finalizados a tempo do prazo de validade de 3 (trés) anos da adesdo, vencido no dia
13/07/2023. Para dar continuidade a implantagdo do Pro-Gestdo, a Cearaprev encaminhou nova
adesdo a Secretaria de Regime Proprio e Complementar - SRPC, vinculada ao Ministério da
Previdéncia Social, a qual foi assinada em 07/03/2024.

Assim, com as responsabilidades bem definidas, compete a Assessoria de Investimentos da
Cearaprev a elaboracdo da Politica de Investimentos, cujas diretrizes sdao fixadas pelo Comité
Estadual de Investimentos da Previdéncia Social - CEIPS e posteriormente aprovadas pelo Conselho
Estadual de Politicas de Previdéncia Social - CEPPS, colegiado superior nas defini¢des das politicas e

das estratégias gerais desta Fundacdo.
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Ainda de acordo com os normativos, este documento estabelece os principios e as diretrizes
a serem seguidas na gestdo das aplica¢cdes dos recursos garantidores correspondentes as reservas
técnicas, fundos e provisdes, sob a administracdo da Cearaprev, visando atingir e preservar o
equilibrio financeiro e atuarial, e a solvéncia do Plano de Beneficios do RPPS do Estado do Ceara.

As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto é, coexistem com aquelas
estabelecidas pela legislacdo aplicavel, sendo os administradores e gestores incumbidos da
responsabilidade de observa-las concomitantemente, ainda que ndo estejam transcritas neste

documento.
4. Comité de Investimentos

De acordo com a Portaria MTP n? 1.467/2022, especificamente a Secdo | do Capitulo V,
combinado com o Decreto Estadual 33.758/2020 e Portaria Cearaprev n? 024/2025, o Comité de
Investimentos da Cearaprev é formado por membros que deverdo manter vinculo com o Estado do
Ceard na qualidade de servidor titular de cargo efetivo ou de livre nomeacdo e exoneracgdo,
possuindo carater consultivo. O fato de, em sua composicdo, estarem presentes pessoas
tecnicamente preparadas, permite que o Comité seja responsavel por zelar pela implementacao
desta Politica de Investimentos e realizar recomendacdes junto a Diretoria Executiva e ao Conselho
Estadual de Politicas de Previdéncia Social - CEPPS. Neste colegiado, podem, ainda, participar
especialistas externos para auxiliar em decisées mais complexas ou de volumes mais
representativos.

O Comité de Investimentos da Cearaprev é formado por 05 (cinco) membros titulares e 05
(cinco) suplentes. A maioria dos membros titulares do Comité é certificada, conforme disposto a

seguir:
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Tabela 01 - Certificacdes dos membros titulares e suplentes - CEIPS

ANEXO UNICO A QUE SE REFERE A PORTARIA N2 03/2026, DE 23 DEJANEIRO DE 2026 DA NOMEAGAO DOS INTEGRANTES DO COMITE
ESTADUAL DE INVESTIMENTOS DA PREVIDENCIA SOCIAL — CEIPS, NO AMBITO DA CEARAPREV

OTIE CERTIFICACAO VALIDADE RGO CRTECOR INICIODE | TERMINO DE FUNDAMENTAGAO DO DECRETO
¢ CERTIFICAGAO MANDATO | MANDATO ESTADUAL N233.758/2020

José Juarez Diogenes Tavares CP RPPSDIRIGI | 08/01/2028 |Cearaprev |Titular(nato)|[01/11/2024 - Art.39, inciso |
CPRPPSDIRIGI | 27/11/2027

Paulo Amilcar Proenca Sucupira | CP RPPSCGINVI | 17/08/2027 |Cearaprev |Titular(nato)|05/04/2023 - Art.32, inciso Il
CPA-20 28/08/2026
CP RPPSDIRIG | 13/11/2029

Paloma Musa Mendes Pereira Cearaprev Titular 11/06/2025|11/06/2028 Art.32, inciso lll

CP RPPSCGINVI | 08/08/2029
CP RPPS CODELII| 02/02/2027

Denilson de Oliveira Adriano  [CP RPPSCGINVII | 11/01/2027 Alece Titular 01/06/2022 (01/06/2025 Art.32, inciso IV
CPA-20 02/01/2026
Takeshi Cardoso Koshima - - Sefaz Titular 15/04/2025|15/04/2028 Art.392, inciso V
Andrea Kelly Silva Duarte CPRPPSDIRIGI | 08/01/2029 |Cearaprev| Suplente 23/01/2026|23/01/2029 Art.39, inciso |
CP RPPSDIRIG | 19/12/2028
Savio de Holanda Guerra Cearaprev| Suplente [01/11/2024(01/11/2027 Art.32, inciso Il
CPRPPSCGINVI | 18/08/2029
Alci Carneirode Lima - - Cearaprev| Suplente 15/04/2025|15/04/2028 Art.39, inciso lll
Marcia Morais Ximenes Mendes - - Seplag Suplente |03/05/202403/05/2027 Art.32, inciso IV
Saulo Araudjo Toscano Junior - - Sefaz Suplente 15/04/2025|15/04/2028 Art.392, inciso V

Fonte: ASINV

5. Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos tem a fung¢do de auxiliar a Cearaprev no acompanhamento e
monitoramento do desempenho do risco de mercado, do enquadramento das aplicagdes dos
recursos e do confronto do retorno observado vis a vis o0 seu retorno esperado. Essa consultoria
devera ser cadastrada junto a CVM Unica e exclusivamente como consultora de valores mobiliarios.

O contrato firmado com a Consultoria de Investimentos devera obrigatoriamente observar
as seguintes Clausulas:

5.1 que o objeto do contrato serd executado em estrita observancia das normas da CVM,

inclusive da Resolu¢cdo CVM n? 19/2021;

5.2 que as analises fornecidas serdo isentas e independentes; e
5.3 que a contratada ndo percebe remuneracdo, direta ou indireta, advinda dos estruturadores
dos produtos sendo oferecidos, adquiridos ou analisados, em perfeita consonancia ao

disposto no Art. 24 da Resolugdo CMN n? 5.272/2025.

A consultoria de investimentos LDB, contratada em 17/07/2020, teve seu quarto aditivo ao

contrato assinado em 18.07.2024, cuja vigéncia encerrou em 17.07.2025. Atualmente, a Cearaprev
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encontra-se com processo licitatdrio em andamento, visando a contrata¢do de nova consultoria.
6. Modelo de Gestao

A gestdo das aplicagGes dos recursos da Cearaprev, de acordo com o Artigo 95, da Portaria
MTP n? 1.467/2022, é prépria, ou seja, a Cearaprev realiza, diretamente, a execucdo de sua Politica
de Investimentos, decidindo sobre as aloca¢Ges dos recursos, em conjunto com o Comité de
Investimentos, respeitando os pardmetros da legislacdo vigente, retratada através da Resolugdo
CMN n25.272/2025.

Para balizar as decisGes, poderdo ser solicitadas opinides de profissionais externos, como da

Consultoria de Investimentos contratada, outros RPPS, instituicdes financeiras ou outros.
7. Segregacao da Massa

A Segregacdo da Massa de segurados do RPPS é uma separacdo desses segurados em dois
grupos distintos, a partir da definicdo de uma data de corte, sendo um grupo intitulado de plano
financeiro e o outro de plano previdenciario.

O Plano Financeiro é um sistema estruturado somente no caso de segregacdo da massa,
onde as contribui¢des a serem pagas pelo ente federativo, pelos servidores ativos e inativos e pelos
pensionistas vinculados sao fixadas sem objetivo de acumulacdo de recursos, sendo as insuficiéncias
aportadas pelo ente federativo, admitida a constituicdo de Fundo Financeiro.

O Plano Previdencidrio € um sistema estruturado com a finalidade de acumulacdo de
recursos para pagamento dos compromissos definidos no plano de beneficios do RPPS, sendo o seu
plano de custeio calculado atuarialmente, segundo conceitos dos regimes financeiros de
Capitalizacdo, Reparticao de Capitais de Cobertura e Reparti¢cdo Simples.

Com o advento da LC 184/2018, a Fundacdo de Previdéncia Social do Estado do Ceara -
Cearapreyv, vinculada a Secretaria do Planejamento e Gestdo - SEPLAG, passou a ser, a partir de 01
de janeiro de 2020, a gestora Unica do Regime Préprio de Previdéncia Social do Estado do Cear3,
denominado Sistema Unico de Previdéncia Social do Estado do Ceara - SUPSEC, instituido pela Lei
Complementar Estadual N2 12, de 29 de junho de 1999. A partir da Lei federal n2 13.954, de 18 de
dezembro de 2019, os militares dos Estados e do Distrito Federal foram desvinculados dos regimes
proprios de previdéncia social estaduais, passando a ser assistidos pelo Sistema de Protecdo Social
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dos Militares. Nesse contexto, o Governo Federal, por intermédio da Secretaria Especial de
Previdéncia e do Trabalho do Ministério da Economia, editou a Instru¢do Normativa n2 05, de 15 de
janeiro de 2020, fixando orienta¢Oes a respeito das normas gerais de inatividade e pensdes dos
militares dos Estados e Distrito Federal, deixando assente, dentre outras questdes, que o érgao ou
a entidade gestora do regime préprio de previdéncia social dos servidores titulares de cargos
efetivos do ente federativo poderd ser responsavel pela gestdo do Sistema de Protecdo Social dos
Militares. Sendo assim, a Cearaprev é responsavel pela gestdo da previdéncia social dos servidores
civis, militares e pensionistas do Estado do Ceard, observada a segregacdo da massa de seus
beneficidrios e composta dos seguintes planos contabil-financeiros:

a) Plano de Custeio Previdenciario (PREVID): destina-se aos segurados ativos civis que
ingressaram no servigo publico estadual a partir do dia 12 de janeiro de 2014 e aos respectivos
dependentes previdenciarios;

b) Plano de Custeio Financeiro (FUNAPREV): destina-se aos segurados civis ativos ingressos
no servico publico estadual até o dia 31/12/2013, bem como aos segurados civis inativos e
pensionistas (de segurados civis) em fruicdo de beneficios na data de 31/12/2013, além dos futuros
pensionistas derivados; e

c) Plano de Custeio Militar (PREVMILITAR): destina-se aos segurados militares estaduais
independentemente da data de ingresso no Sistema Previdenciario, bem como aos seus respectivos
dependentes previdencidrios.

O Plano de Custeio Financeiro e o Plano de Custeio Militar sdo estruturados sob o regime
financeiro de reparticdo simples, cabendo ao Tesouro Estadual a cobertura das respectivas
insuficiéncias financeiras correntes. Importa mencionar que tais fundos ndo tém como objetivo
primordial a formacdo de reservas financeiras para custeio dos beneficios futuros. Ademais,
eventuais saldos de final de més porventura existentes nas contas dos fundos previdenciarios
pertinentes serdo de carater transitério e exclusivamente destinados ao pagamento das obrigacdes
previdenciarias dos planos em questdo, imediatamente no més seguinte. Sendo assim, os recursos
referentes ao Plano de Custeio Financeiro (FUNAPREV) e ao Plano de Custeio Militar (PREVMILITAR),
serdo aplicados na Caixa Econdmica Federal, detentora de contrato de gestdo de recursos com o

Governo do Estado do Ceard, em ativo financeiro que garanta remuneragdo semelhante ao CDI
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(ativo livre de risco), com reduzida volatilidade, além de aplicacdo e resgate automaticos. Vale
ressaltar que este ativo estd enquadrado no Art. 72, | da Resolugdo CMN n2 5.272/2025, o qual
permite a alocacdo de 100% dos recursos das carteiras dos fundos financeiros.

Doutro modo, o Plano de Custeio Previdenciario - PREVID estd estruturado com o objetivo
de formar reservas financeiras capitalizadas para honrar o pagamento de beneficios futuros a serem
concedidos aos beneficiarios civis a ele vinculados.

Desta forma, a Politica de Investimentos da Cearaprev restringe-se a analise e
acompanhamento do Plano de Custeio Previdenciario - PREVID, inclusive para o estabelecimento
da Meta Atuarial.

No Estado do Cear3, a segregacdo da massa foi instituida por meio da Lei Complementar
estadual n? 123, de 16/09/2013, e implementada com data de corte de 01/01/2014. Mencionada
Lei segregou o sistema previdenciario local em Plano Financeiro, com seus fundos distintos sob as
denominacgdes de fundo PREVMILITAR e de fundo FUNAPREV; e em Plano Previdenciario, intitulado
fundo PREVID.

Importa ressaltar que, posteriormente, houve revisdes da segregacao da massa, sem
prejuizo do equilibrio atuarial e financeiro do fundo PREVID, a saber:

Em 2019, a partir da Lei Complementar Estadual n? 188/2018, que estabeleceu critérios
objetivos para a revisdo da segregacdo da massa de segurados do RPPS, e pelo Decreto Estadual n?
33.013/2019, foram transferidas 759 pensdes previdenciarias do plano de reparticdo simples, em
extingdo (FUNAPREV), para o plano de capitalizacdo (PREVID).

Em fevereiro de 2021, com a Lei Complementar Estadual n? 227/2020 e pelo Decreto
Estadual n233.925/2021, ocorreu a segunda revisdo da segregacdo da massa de segurados do RPPS,
na qual 9.645 pensdes previdencidrias foram transferidas do plano de reparticdo simples em
extingcdo (FUNAPREV), para o plano de capitalizacdo (PREVID). Em contrapartida, o PREVID
receberia, mensalmente, parcela dos recursos oriundos da retencdo do Imposto de Renda na Fonte
(IRPF) incidente sobre as remunera¢des mensais, inclusive gratificacdo natalina, percebidas pelos
segurados ativos civis, aposentados e respectivos pensionistas, no periodo de janeiro de 2022 a
dezembro de 2046.

Para minimizar a desoneracdo provocada pela Lei Complementar Federal n2 194, de 23 de
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junho de 2022, que reduziu as aliquotas aplicadas aos combustiveis, energia elétrica e
comunicacOes, e para manter os pagamentos de beneficios regulares, o Ente prop0s alteragdo no
parametro da revisdo da segregacdo de massa de segurados realizada em 2021, ou seja, nas parcelas
dos recursos oriundos da retencdo do Imposto de Renda na Fonte (IRPF) incidente sobre as
remuneracdes e proventos mensais dos segurados ativos civis, aposentados e respectivos
pensionistas. Dessa forma, foi estendida em mais 1 (um) ano a vincula¢gdo do Imposto de Renda,
encerrando-se em 2047, com a suspensao dos repasses durante o periodo de julho de 2022 a junho
de 2023, regulamentada pelo Decreto Estadual n2 34.994, de 21 de outubro de 2022.

Diante da necessidade de atender demandas orcamentarias e fiscais do Estado, por efeito
da reducdo da arrecadac¢do em decorréncia do disposto na LC n2 194/2022, quanto a incidéncia do
Imposto sobre Operacgdes relativas a Circulacdo de Mercadorias e sobre Prestaces de Servicos de
Transporte Interestadual e Intermunicipal e de Comunicac¢ao (ICMS), em 31 de agosto de 2023, a
partir do Decreto Estadual n? 35.658, foram suspensos mais uma vez, os repasses ao Fundo em
Capitalizagao PREVID da parcela dos recursos oriundos da retengao do Imposto de Renda na Fonte
(IRPF). Essa suspensdo foi estabelecida para o periodo de julho a dezembro de 2023, retornando os
repasses em janeiro de 2024, com encerramento previsto para junho de 2048.

A penultima revisdo da segregacao de massa, ocorreu a partir da Lei Complementar Estadual
n2 328, de 05 de junho de 2024, que estabeleceu critérios objetivos para a revisdo da segregacado
da massa de segurados do RPPS, e pelo Decreto Estadual n? 36.113, de 12 de junho de 2024 (DOE
12 de julho de 2024), foram transferidas 3.553 pensdes previdenciarias do plano de reparticao
simples, em extingdo (FUNAPREV), para o plano de capitalizacdo (PREVID).

A mais recente revisdo da segregacdo de massa, ocorreu a partir da Lei Complementar
Estadual n? 367, de 12 de dezembro de 2025, que estabeleceu critérios objetivos para a revisdao da
segregacdo da massa de segurados do RPPS, e pelo Decreto Estadual n? 37.114, de 03 de fevereiro
de 2026 (DOE 04 de fevereiro de 2026), foram transferidas 1.372 pensdes previdencidrias do plano
de reparticdo simples, em extincdo (FUNAPREV), para o plano de capitalizacdo (PREVID).

Segue abaixo o resumo das legislacbes das revisdes de segregacdo de massa realizadas no

periodo de 2019 a 2024:
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12 Revisao Segregacao de Massa - 2019
e Lei Complementar estadual n® 188, de 21/12/2018, publicada no DOE de 26/12/2018
e Decreto n?33.013, de 15 de margo de 2019 (DOE 15 de marco de 2019)
22 Revisao Segregacao de Massa - 2021
e Lei Complementar n? 227, de 16 de dezembro de 2020
e Parecer SEI n? 88/2021/MTP
e Resolucdo CEPPS n2 01, de 03 de margo de 2021 (DOE 10 de margo de 2021)
e Decreto n?233.925, de 05 de fevereiro de 2021 (DOE 09 de fevereiro de 2021)
a) Suspensdo do Repasse - 2022
e Parecer SEI n2610/2022/MTP
e Resolucdo CEPPS n2 01, de 29 de agosto de 2022 (DOE 10 de outubro de 2022)
e Decreto n?34.994, de 21 de outubro de 2022 (DOE 21 de outubro de 2022)
b) Suspensdo do Repasse - 2023
e Parecer SEI n2314/2023/MTP
e Resolucdo CEPPS n2 01, de 13 de julho de 2023 (DOE 27 de setembro de 2023)
e Decreto n?35.658, de 31 de agosto de 2023 (DOE 31 de agosto de 2023)
32 Revisao Segregacao de Massa - 2024
e Lei Complementar n? 328, de 05 de junho de 2024
e Resolucdo CEPPS n2 01, de 23 de abril de 2024 (DOE 06 de maio de 2024)
e Decreton236.113, de 12 de junho de 2024 (DOE 12 de julho de 2024)
42 Revisdo Segregacdao de Massa - 2025
e Lei Complementar n? 367, de 12 de dezembro de 2026
e Resolucdo CEPPS n2 02, de 18 de setembro de 2025 (DOE 20 de janeiro de 2026)
e Decreton?37.114, de 03 de fevereiro de 2026 (DOE 04 de fevereiro de 2026)
Convém acentuar que as revisGes da segregacdo importam na reducdo do aporte que
regularmente vem realizando o Tesouro Estadual ao FUNAPREV, sem ensejar qualquer prejuizo ao
servidor assistido pela previdéncia estadual, vindo, muito ao contrario, como medida de maior
seguranca do pagamento futuro dos beneficios previdenciarios a cargo do Sistema Unico de

Previdéncia Social do Estado do Ceara.
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Os estudos, dispondo sobre os elementos técnicos da segregacdo da massa e suas revisoes,
comprovando a manutencdo da sustentabilidade financeira e atuarial do fundo PREVID, foram
realizados pela Diretoria de Estudos Econdmicos e Atuariais da Cearaprev - Deat, atualmente

denominada Assessoria de Estudos Econ6micos e Atuariais - ASEAT.
8. Credenciamento

As aplicacbes dos recursos do RPPS deverado observar os parametros de mercado e poderao
ser realizadas por meio de instituicdes publicas ou privadas, desde que registradas, autorizadas ou
credenciadas pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil.

Os critérios para o credenciamento das Instituicdes deverdo estar relacionados a boa
gualidade de gestdo, ao ambiente de controle interno, ao historico e experiéncia de atuacdo, a
solidez patrimonial, ao volume de recursos sob administracdo, a exposicdo a risco reputacional, ao
padrdo ético de conduta e a aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho e a outros
destinados a mitigacdo de riscos e ao atendimento aos principios de seguranca, protecdo e
prudéncia financeira, assim como estar parametrizado no Edital de Credenciamento, disponibilizado
no endereco eletroénico! da Cearaprev.

De acordo com o Edital, apds analise das informacgdes disponibilizadas pelas instituicdes
financeiras pleiteantes e verificacdo dos requisitos estabelecidos para o credenciamento, a
Assessoria de Investimentos submetera ao Comité de Investimentos que, em caso de aprovacao,

providenciard o Termo de Credenciamento e este devera ser atualizado a cada 2 (dois) anos.
9. Meta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2026, a Cearaprev prevé que o seu retorno esperado serd, no minimo,
IPCA acrescido de uma taxa de juros, estabelecida de acordo com a taxa da avaliacdo atuarial,
delimitada pela Portaria MPS n2 2.010, de 15 de outubro de 2025, que alterou a Portaria MTP n?
1.467/2022. Importante ressaltar que o limite maximo de fixacdo da taxa de juros da Cearaprev
(taxa de juros parametro), de acordo com a duration do Passivo Atuarial do SUPSEC/PREVID (18,93

anos), é de 5,53% a.a. Da mesma forma, a Portaria MTP 1.467/2022 em seu Art. 39, §69, informa

1 Edital de Credenciamento
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gue podera ser utilizada taxa de juros inferior aquela estabelecida em relacdo a duration do Passivo
Atuarial, em atencao a critérios de prudéncia demonstrados no relatdrio da avaliacdo atuarial.

A escolha do IPCA justifica-se em virtude do Tesouro Nacional, ha varios anos, vir agindo de
forma a alongar sua divida, buscando unificar sua base de correcdo pelo IPCA. As outras esferas de
poder acabaram por aderir ao referido indice, que hoje comporta a corre¢cdo dos ativos e passivos,
de um modo geral. Por outro lado, o Tesouro Nacional tem priorizado a emissao de titulos indexados
ao IPCA (NTN-B), indicando que os titulos de interesse dos RPPS seguirdo este indice de correcdo da
inflacdo. Além disso, o IPCA tem servido de balizador para o Governo do Estado do Ceara conceder,
guando realizada, a reposicao inflaciondria anual do saldrio dos servidores, ativos e inativos. Esta
escolha, portanto, busca evitar o descasamento entre o crescimento do passivo e do ativo atuarial.

A definicdo da taxa de juros atuarial leva em consideracdo o valor esperado das
rentabilidades futuras da carteira de investimentos do RPPS. Conforme estudos realizados pela
Assessoria de Investimentos, através da andlise de Asset Liability Management - ALM (item 14), foi
projetada uma rentabilidade real, ao final do exercicio de 2026 de 6,81% (carteira recomendada),
acima da taxa de juros parametro correspondente para a Cearaprev (5,53%).

Entretanto, estudos elaborados pela Assessoria de Estudos Econdmicos e Atuariais da
Cearaprev - ASEAT, ilustrados na tabela 02, demonstram que uma taxa de 5,25% é suficiente para
manutencdo do equilibrio atuarial e da solvéncia do plano de beneficios. Portanto, a Meta de
Retorno Esperado da Cearaprev, em 2026 e demais anos, sera de IPCA acrescido da taxa de juros de
5,25%.

Tabela 02 - Impacto da taxa de juros no passivo atuarial
(i) Base de contribuicdo de inativos e pensionistas acima do teto do RGPS;

(ii) Revisdo de segregacdo da massa (2025).

Patrimonio Provisao Matematica Superavit
(A) (B) (C=A-B)

2026 e Demais Anos: 5,25% | R$ 2.851.483.045,02 R$ 1.212.042.341,75 R$ 1.639.440.703,27

Fonte: ASEAT

Notas:

i) Base de dados passivo 12/2025.

ii) Patriménio em 31 de dezembro de 2025
iii) Salario Minimo: RS 1.621,00

iv) Teto RGPS: RS 8.475,55

Taxa de Juros
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10. Aderéncia das Metas de Rentabilidade

As metas de rentabilidade definidas no item anterior estdo aderentes ao perfil da carteira
de investimento e das obriga¢cGes do plano.

A partir do ano de 2020, devido a pandemia do Covid-19, que provocou elevacdo nos riscos
fiscais, politicos e monetarios, somados ao risco sistémico influenciado por conflitos internacionais,
envolvendo paises do Leste Europeu e do Oriente Médio, houve grande instabilidade em todos os
segmentos do mercado financeiro, ocasionando profunda oscilacdo nos pregos dos ativos, com forte
influéncia no desempenho das aplicacGes dos RPPS. Entretanto, a partir de 2023, com uma carteira
mais resistente a volatilidade do mercado, foi possivel obter taxas de rentabilidade mais aderentes
a meta estipulada, como mostrado na tabela abaixo:

Tabela 03 - Rentabilidade da Carteira do SUPSEC/PREVID

ANO META DE RENTABILIDADE RENTABILIDADE
2020 8,42% 6,32%
2021 12,25% 2,04%
2022 10,02% 6,64%
2023 8,76% 12,00%
2024 10,03% 9,88%
2025' 8,96% 11,66%

Fonte: SGOLD e ASINV
Nota 1: Posicdo em 31.12.2025

11. Carteira Atual
A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de alocag¢ao assim

como os limites legais observados por segmento na data 31/12/2025.

Tabela 04 - Percentuais de Alocagdo da Carteira do SUPSEC/PREVID

LIMITE LEGAL (Resolugdo
SEGMENTO CMIN Ne 5.272/2025) CARTEIRA
Renda Fixa 100% 100%

Renda Variavel 50% -
Investimentos no Exterior 10% -
Investimentos Estruturados 20% -
Fundos Imobiliarios 20% -
Consignados* 5% ou 10% -

Fonte: SGOLD e ASINV
* Caso o Instituto ndo possua Pré-Gestdo, o limite legal a ser considerado sera de 5%
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12. Alocagdo de recursos e os limites por segmento de aplicagdo

A analise e avaliacdo das adversidades e das oportunidades, observadas em cendrios atuais
e futuros, contribuem para a formacdo de uma visdo ampla da Cearaprev e do ambiente em que
este se insere, visando assim a estabilidade e a solidez do sistema.

O grau de maturacdo, suas especificidades, imposicOes legais e as caracteristicas de suas
obrigacbes, bem como o cendrio macroeconémico, determinam as seguintes diretrizes dos
investimentos:

e A alocacdo dos recursos nos diversos segmentos permitidos pela Resolugdo CMN n?@

5.272/2025 (Artigos 79, 82, 92, 10,11 e 12);

e Os limites minimos, objetivos e maximos de aplicacdo em cada segmento;

e Aselecdo de ativos e/ou de fundos de investimentos;

e Os respectivos limites de diversificacdo e concentracdo conforme estabelecidos

Resolugdo CMN n? 5.272/2025, especificamente no item IV do Art. 49, e, no Capitulo I,

em especial a Secdo |, dos Limites Gerais (Arts. 13 a 20).
13. Cendrio

O cendrio econdmico-financeiro de 2025 foi marcado por juros elevados, inflacdo
persistente e incertezas globais, fatores que exigem cautela e diversificacdo na politica de
investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS) para 2026.

No ambiente externo, economias como EUA, China e Franga enfrentam aumento
significativo da divida publica em relacdo ao PIB, o que pressiona os mercados globais. O FMI projeta
uma desaceleracdo mais forte no préximo ano, com destaque para os efeitos da guerra tarifaria,
encabegada pelos Estados Unidos e da moderagao da atividade econdmica global. A instabilidade
geopolitica e as incertezas sobre politicas monetarias nos principais bancos centrais (como o Federal
Reserve) aumentam a aversdo ao risco.

J4 no ambiente interno, apesar dos esforcos do Banco Central, a inflagdo brasileira segue
como desafio e as projecdes indicam que o IPCA, em 2025, ficara acima de 4,5%, fora do teto da
meta de inflacdo. A taxa Selic estda em 15,00%, refletindo uma politica monetdria restritiva para

conter pressoes inflacionarias. O PIB brasileiro deve crescer entre 2% e 2,5% em 2025, segundo o
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Boletim Focus e o FMI. Quanto a divida publica, o Brasil esta entre os paises com proje¢do de
aumento significativo da divida em 2025, o que pode impactar a confianca dos investidores e o custo
do financiamento publico.

Expectativas para a Renda Fixa em 2026

O ano de 2026 tende a ser marcado por maior volatilidade, com ventos soprando em
diregdes distintas e multiplos fatores influenciando os mercados. Entre eles, destaca-se o processo
eleitoral no Brasil, que deverd exercer papel determinante no comportamento dos ativos locais,
tanto pelo impacto sobre expectativas fiscais quanto pela percepgdo de risco politico.

Muitos acreditam que investir é prever o futuro. No entanto, os melhores investidores ndao
sdo necessariamente os que mais acertam cendrios, mas sim aqueles que se adaptam com agilidade
e disciplina as mudangas. Erros de cendrio sao inevitaveis e, em um ambiente incerto, a capacidade
de ajustar o portfélio rapidamente pode ser o que separa a preservacdo de capital de perdas
relevantes ao longo do caminho.

Atualmente, ainda sdo identificadas boas oportunidades na renda fixa, especialmente nos
titulos indexados ao IPCA, que combinam taxas reais atrativas com protecdo contra uma eventual
retomada da inflagdo. Ja os titulos pds-fixados continuam sendo uma alternativa interessante para
guem busca rendimentos consistentes com menor volatilidade, uma vez que oferecem taxas reais
positivas e contribuem para reduzir o risco total da carteira, algo particularmente relevante em um
ano eleitoral e principalmente para a gestdao dos RPPS.

Além disso, observa-se uma oportunidade tatica para reduzir a duration das carteiras de
renda fixa. Os titulos de prazo mais curto tém oferecido retornos absolutos superiores aos de longo
prazo, refletindo um mercado que ja precifica um ciclo de cortes de juros ao longo de 2026. Essa
estratégia se mostra especialmente atrativa em um contexto de incerteza elevada, ja que reduz a
exposicdo a volatilidade e mantém retornos competitivos.

Expectativas para a Renda Variavel em 2026

Para a Bolsa, 2026 deve ser um ano promissor. Contudo, ao mesmo tempo em que existem
motivos para otimismo com o mercado acionario, também identificamos riscos significativos no
cendrio nacional. Espera-se que este ano seja consideravelmente mais volatil do que 2025,

principalmente durante o processo eleitoral.
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Mesmo com o Ibovespa préximo das maximas histdricas, listamos uma série de motivos que,
em nossa avaliacdo, podem sustentar uma boa performance das a¢des no Brasil. Sdo eles:

Inicio do ciclo de corte de juros favorecendo as a¢ées. Com a iminéncia de um novo ciclo
de cortes de juros no Brasil, os ativos de maior risco, como as a¢des, tendem a se beneficiar, ja que
a politica monetaria deve deixar de exercer um efeito restritivo sobre a atividade econémica e, ao
mesmo tempo, reduzir a atratividade dos titulos de renda fixa pds-fixados. Dessa forma, entende-
se que se posicionar antes do inicio de um ciclo de afrouxamento monetario, como o que é esperado
gue ocorra no Brasil, tende a representar uma oportunidade interessante de valorizacdo. Esse
movimento reforca a visdo construtiva para o mercado acionario em 2026, consolidando mais um
motivo para que se mantenha o otimismo em relacdo as acoes brasileiras.

Retomada de fluxo para as agdes brasileiras. Outro fator que pode favorecer os ativos no
Brasil ao longo de 2026 é a retomada do fluxo de investidores internacionais para o pais. Conforme
mencionamos anteriormente, entendemos que esse movimento ja contribuiu substancialmente
para a performance do lbovespa em 2025, mas a tendéncia pode se estender ao longo de 2026,
reforcando o cenario positivo para o mercado aciondrio local. Apesar da relevancia desse fluxo, ele
ainda é pequeno diante do volume global de investimentos. Assim, a continuidade desse
movimento pode resultar em um influxo significativo de capital estrangeiro para os ativos
brasileiros, o que teria potencial para sustentar uma valorizacdo consistente da Bolsa nos proximos
anos.

No lado doméstico, o cenario ainda é de baixa alocacdo em renda varidvel. A forte
atratividade da renda fixa, impulsionada pelas elevadas taxas de juros, tem direcionado a poupanca
dos investidores brasileiros para ativos conservadores, gerando fluxos expressivos de resgates nos
fundos de a¢Ges. Desde 2020, periodo marcado pelo pico de interesse do investidor local em Bolsa,
a participacao dos fundos de ag¢bes no total da industria de fundos caiu de 14,00% para cerca de
6,00% ao final de 2025. Em termos nominais, o patrimonio sob gestdo dos fundos de a¢bes recuou
de RS 765 bilhdes para RS 627 bilhdes em outubro de 2025, enquanto o restante da industria
continuou a se expandir, com destaque para os fundos de renda fixa, que vém registrando captacoes
recordes.

Dessa forma, entendemos que ha espago tanto para um aumento do fluxo internacional
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guanto para uma reentrada gradual do investidor doméstico na Bolsa Brasileira. Com a queda dos
juros, mencionada anteriormente, esse movimento pode ser reativado, tornando-se um importante
driver de valorizacdo dos ativos locais ao longo dos proximos anos.

Menos agdes disponiveis implicam em maior potencial de alta para as remanescentes.
Esses fatores que nos levam a ficar otimistas com a Bolsa em 2026 podem ser ainda mais intensos,
pois, nos Ultimos anos, houve uma reducgdo significativa no nimero de empresas listadas na B3.
Menos acdes disponiveis implicam em maior potencial de alta para as remanescentes. Atualmente,
ha 358 companhias com a¢des negociadas, patamar semelhante ao observado em 2021. Hd um ano,
esse numero era de 371, e, no inicio de 2022, 398, logo apds o ultimo ciclo de aberturas de capital
na Bolsa Brasileira. Somente em 2025, é possivel citar diversos casos de empresas que deixaram a
B3, principalmente por terem sido adquiridas integralmente por seus controladores, entre elas, a
varejista Carrefour, no setor elétrico a Serena Energia e, em 2023, a EDP. Apds quatro anos sem
uma nova oferta publica inicial de a¢Ges (IPO), a tendéncia é clara: ha um movimento liquido de
saida de empresas da Bolsa. Esse fendbmeno indica que os grupos de controle e acionistas
majoritarios enxergam boas oportunidades de alocacdo de capital na recompra de suas proprias
acoes nas condicOes atuais. Consequentemente, quando o investidor pessoa fisica ou institucional
voltar a aumentar sua exposicao a renda varidvel, o leque de op¢des estara mais restrito.

Dessa forma, esperamos que, quando esse movimento ocorrer, o impacto sobre os pregos
das empresas listadas, especialmente as mais liquidas, seja potencializado, reforcando assim nosso
otimismo em relacdo as a¢Oes brasileiras em 2026.

2026 deve ser um ano volatil e riscos sao relevantes. Apesar dos argumentos apresentados
sustentarem uma visdo otimista para as a¢Ges em 2026, é importante destacar que 0s riscos
permanecem relevantes e que o ano deve ser marcado por niveis elevados de volatilidade.

Espera-se que o processo eleitoral comece a afetar de maneira mais significativa os ativos
brasileiros, resultando em maior oscilagdo na Bolsa, que atualmente se encontra em patamares
historicamente baixos de volatilidade, nas minimas dos ultimos 10 anos. Esse aumento de
volatilidade pode afetar a disposicao dos investidores em assumir risco, uma vez que movimentos
mais abruptos tendem a limitar a alocacdao em renda varidvel, reduzindo a participa¢do do investidor

doméstico, uma das alavancas de geracdo de valor destacadas anteriormente. Além disso, a
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definicdo do processo eleitoral pode ter impacto consideravel sobre os ativos de risco brasileiros,
pois, apos a escolha dos principais candidatos e eventual resultado, as atencdes se voltardo para as
propostas econémicas e fiscais apresentadas.

O mercado deve reagir a forma como o préximo governo pretende enfrentar os desafios
estruturais do pais, especialmente em relacdo a situacdo fiscal e a trajetéria de crescimento da
divida publica. Caso o presidente eleito ndo consiga enderecar adequadamente essas questdes,
entendemos que as expectativas deverdo ser revistas, tornando o cenario consideravelmente mais
adverso, com revisGes negativas nas projecdes de lucro das empresas, aumento do custo de capital
e das taxas de juros de longo prazo, além de possiveis efeitos
depreciativos sobre a moeda.

Por fim, o ambiente internacional também segue desafiador. O risco de uma desaceleracdao
global mais acentuada e de novas escaladas em conflitos comerciais pode impactar a economia
doméstica e limitar o fluxo de capital estrangeiro para os ativos brasileiros, reduzindo parte do
suporte observado nos ultimos trimestres.

2026: Otimismo com cautela e assimetria positiva em ag¢des. De forma geral, vemos o ano
de 2026 com otimismo para a Bolsa Brasileira, embora reconhecamos a presenca de riscos
relevantes que devem ser acompanhados de perto. No entanto, esperamos um ambiente de maior
volatilidade, especialmente em funcdo do processo eleitoral, cujo desfecho ainda é incerto e pode
gerar cendrios materialmente distintos do esperado. Ainda assim, entendemos que ha uma
assimetria positiva para o mercado de renda variavel. Vemos um potencial expressivo de valorizagdo
no cendrio otimista, impulsionado por fatores tanto domésticos quanto internacionais, que
reforcam a perspectiva construtiva para o Ibovespa em 2026. Por outro lado, avaliamos que o risco
de queda é limitado, uma vez que a Bolsa segue negociando em niveis atrativos de valuation e
representa um ativo real, capaz de oferecer prote¢do em um eventual cendrio de pressao
inflacionaria.

Assim, mesmo em um contexto de incertezas, mantemos uma visao construtiva para o
mercado acionario brasileiro, com potencial de valorizacdo superior ao retorno esperado da renda
fixa, especialmente se for adotada uma abordagem seletiva, diversificada e de longo prazo.

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicdo de um cenario econémico
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qgue deve levar em consideragao as possiveis variagdes que os principais indicadores podem sofrer.

Para maior assertividade, o cenario utilizado corresponde ao apresentado no ultimo Boletim
Focus, conforme tabela apresentada abaixo, de 16/01/2026, que antecede a aprovac¢do desta
Politica de Investimentos. O Boletim Focus é elaborado pelo GERIN - Departamento de
Relacionamento com Investidores e Estudos Especiais, do Banco Central do Brasil - BACEN, e

apresenta o resumo das expectativas do mercado financeiro para a economia.

Figura 01 - Relatério Focus

i tamcocanmacosmast | Focus  Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado 16 de janeiro de 2026
AAumento ¥ Diminuiio =Fstabilidade

2026 2027 8 2029
Agr egado Hi4  Hal _ _ Comp. Resp. 5dias Resp, Ha4  Ha1 . Comp. Resp. 5dias Resp. Hi4  HE1 _ Comp.
Hoje i Hoje e 2 = Hoje

semanas semana semanal * iteis  +*»fl semanas semana semanal * *s teis  *er| semanas semana semanal *

IPCA (variagdo %) 406 405 402 ¥V () 150 402 51 38 380 380 = (1) 139 380 44 = 350 350 350 = (200 110
PIB Total (variagio % sobre ano anterior) 180 180 LB80 = (6) 118 178 39 181 180 1380 = (3) 91 180 30 = 200 2,00 2,00 = (44) a3
Cambio (R$/US$) 550 550 550 — (14) 121 550 44 550 550 550 — (12) 106 552 40 = 556 551 557 = (1) 8
Selic (% a.a) 1225 1225 1225 = (4) 146 1200 51 1050 1050 1050 = (49) 128 1050 45 A 9,50 950 950 = (12) 104
IGP-M (variacdo %) 399 392 32 = (1) 72 389 24 4,00 400 400 = (33) 65 400 23 = n 370 370 =() 54
IPCA Administrados (variagao %) 371 375 355 = (1) 92 3 R 3,10 311 371 = (9 75 3% 25 = 3,50 350 3,50 = (27) 56
Conta corrente (USS$ bilhdes) -67,05 -67,45 -61,90 Vv (2) 39 6768 14 -65,00 -65,00 -6500 = (6) 35 -6500 14 v -65,89  -65,50 -65.00 A (2) 25
Balanca comerdial (US$ bilhdes) 6610 66,00 6670 A (1) 39 6715 14 7000 7000 7000 = (5 34 7050 14 = 7000 70,00 70,00 = (9) 2
Investimento direto no pafs (US$ bilhGes) 7240 7435 7500 A (2) 37 7500 14 7668 7855 7860 A (2) 35 7825 1 = 80,00 80,00 80,00 = (4) 25
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 7025 7032 7036 A (2) 52 7045 18 7371 7385 7380 v (1) 45 1398 18 = 7186 78,00 78,00 = (1) 37
Resultado primario (% do PIB) 060 053 05 = (1) 62 -058 22 038 034 -030 A () 53 032 2 A 003 000 003 A (1 2
Resultado nominal (% do PIB) 870 861 860 A (2 52 870 19 785 785 780 A () 8 303 17 = 672 690 692 v (2 3
3 dos indi desde o F latorio de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o ltimo comportamente ** respendentes nos dltimos 30 dias *** respondentes nos tltimos 5 dias Gteis

—2026 =——2027 2028 =——2029

Fonte: Bacen

Diante desse cenario, a gestao da Cearaprev pretende adotar uma abordagem estratégica
e prudente, baseada nos seguintes critérios:
I.  Diversificagdo de Carteira
e Manter a exposi¢ao minima a ativos de maior risco e buscar equilibrio entre renda fixa,
renda varidvel e investimentos no exterior.
e Considerar a oferta de empréstimo consignado aos servidores como alternativa de
diversificacao e protegao contra riscos de mercado.
Il.  Aproveitamento dos Juros Elevados
e A taxa Selic elevada favorece aplicagdes em titulos publicos indexados a inflagdo (IPCA+)
e prefixados, que oferecem boa rentabilidade real.
e Fundos de renda fixa e operagdes compromissadas ganham atratividade no curto prazo.
lll. Gestao de Riscos e Liquidez
e Priorizar ativos com baixo risco de crédito e alta liquidez, especialmente em um ambiente

de incerteza fiscal e politica.
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e Monitorar o risco de mercado, especialmente em ativos marcados a mercado, que podem
sofrer com a volatilidade.
IV. Atencao a Legislagao e a Politica de Investimentos
e A politica anual deve estar alinhada com as diretrizes da Resolugdo CMN n2 5.272/2025,
respeitando os limites por segmento e tipo de ativo.
e E essencial revisar os cenarios macroecondmicos e os parametros atuariais para garantir

a aderéncia ao plano de custeio e a solvéncia do RPPS.

14. Alocagao Objetivo

Para a obtencdo da proposta de estratégia-alvo dos recursos garantidores do
SUPSEC/PREVID, por segmento de aplicagdo, utilizou-se o estudo de ALM através do Sistema SGOLD,
conforme figuras.

Figura 02 - Tela inicial ALM/SGOLD (Fluxo do Passivo)

Carteira PREVI
CEARAPREV o Carteira PREVID

Politica de Investimento ~  Carteira > Performance Aplicagio Financeira > Asset Liability Management > Mercado ~

Pagina Inical

as. 19012026

Fluxo do Passivo (22/01/2026)

Fonte: Assessoria de Estudos Econdmicos e Atuariais - ASEAT
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Fonte: SGOLD.
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Figura 03 - Tela de defini¢cao de parametros

Definigdo da Politica de Investimento
Fronteira o Efcéncia

R$ 2.893.165.889,91

Saldo Tatal

R$ 1.437.494.093,75 R$ 1.369.933.462,60 R$ 67.560.631,15 R$ 138.946.550,57 R$ 277.522.431,93
5% L %

29,60 234% 80%

Titulos Piiblicos Fhtulers Piblicers - Marca; Titubes Piblicos - Marcagia a Mereado Fundos de Vérti

RS 1.347.000.789,36 Benchmarks Parametiizacio
Se% Dispanivels AT Perioda: —_— Meta Atuarial (Tana Real: 525%

::Ti a = .i; Erquadramento Meta: Desabiar Limites Res X Nt

e - o Minime IMA-8: o

&P 500 Dafinit IRF-M Hida
Trawar saldo Letras Financeiras? * Nio .:« Drdendos - (DI - " % % Nioy i

':‘:“ ”w:"';““"’f”‘ h Kaiae Consigrados: m Tasa resk oK

Enquadrar a CMN 5.272/25 n
e=m
Fonte: SGOLD.
Figura 04 - Proje¢des Benchmarks
IPCA Relatério Focus 4,0210% (16/01/2026)

Projecdes dos benchmarks para 2026
Benchmarks Taxa nominal Taxa real Data
CDI 12,25% 7.91% Relatorio Focus (16/01/2026)
Projegdes usando médias modveis dos benchmarks para 2026
Benchmarks Taxa nominal Taxa real Data
CDI 10,83% 6,54% Médias Moveis
IMA-B 12.47% 812% Médias Moveis
IRF-M 11,88% 7,56% Médias Moveis
Consignados 13,83% 9,43% Meédias Moveis
Na Curva 10,44% 6,17% Médias Méveis
Letras Financeiras 11,94% 7.61% Médias Moveis

Fonte: SGOLD
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Figura 05 - Fronteira de Eficiéncia - Markowitz

Fronteira de Eficiéncia - Risco x 30/04/2004 - 20/01/2026 Taxa Real: 5,2500% [heranges B Conarias
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 IMA-B: 1,00%
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Probabilidade: 98,8560% @

7.00 b’?—

6.90

2.00 2.2 250 275 3.00 325 Consignados: 5,006
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& Fronteira de Eficiéncia - Carteira Atual vight wigh
Highcharts com
RS 1.437.494.093,75 RS 138.946.550,57 RS 0,00 RS 1.401.506.806,06
6.9981% 2,0383% -0.4478% 98,8569% Titulos Pablicos Fundos de Vértices IMA-B Total
Retorno Real Esperado Risco - Volatilidade (a.2) Sharpe Probabilidade
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Fonte: SGOLD.

Figura 06 - AlteracGes sugeridas (Carteira atual x Carteira sugerida/Markowitz 2026)

Politica de Investimento Cenarios

ALOCAGCAOC MARKOWITZ
Enquadramento Carteira Atual Politica de Investimento Sugerida

Contr.
4.963/21 5.272/25 % RS % Markowitz R$ Markowitz Diferenga % Diferenca R$ Desempenho %
Art. 79 1-a Art. 7911 49.69% 1.437.494.083,75 47,35% 1.369.933.462,60 -2,34% -67.560.631,15 2,92%
Art. 79 1-b Art. 79, | 13,45% 38022622575 A7.65% 1.378.574.132.82 34,20% G85.347.907,07 361%
Art. 79,11l - a Art. 79,V 24,78% 716.814.919,71 0,00% 0,00 -24,78% -716.814.919,71 0,00%
Art. 89, | Art. 89, | 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Art. g [l Art. 89 11l 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Art. 10,1 Art, 10,1 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Art.7°, V- b Art. 70, VII 2,49% 72.108.218,78 D,00% 0,00 -2,49% - 72.108.218,78 0,00%
Art. 79, 1V Art. 79, VI 9,59% 277.522.431,93 0,00% 0,00 -9,59% - 277.522.431,93 0,00%
Art. 11 Art. 11 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Art. 12,1 Art. 12 0,00% 0,00 5,00% 144.658.2894 50 5,00% 144,658.294.50 047%
Art. 12,1 Art. 12 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%

Fonte: SGOLD.
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Figura 07 A - Grafico Box Plot - Cenarios
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Fonte: SGOLD

Figura 07 B - Grafico Box Plot - Explicacdo

O gréfico de Boxplot mostra as medidas estatisticas de uma determinada distribuigdo (retorno, risco, etc). Nele, podemos visualizar o valor minimo, primeiro quartil, mediana, terceiro quartil e
valor maxime:

il g e Méximao » Minimo - £ o valor minime do conjunto de dados, mas gue respeita um certa limite. E
possivel a existéncia de valores discrepantes que s30 ainda menores (autliers).
il *——— Terceiro Quartil (Q3} = Primeiro Quartil (Q1) - £ 2 base da caixa retangular, Uma demarcacio que distingue
que 25% dos dados estdo abaixo e os outros 75% dos dados estio acima desse valor.
| * Mediana ou Segundo Quartil (Q2) - A linha mais ac centro do gréfico, demarcar o
walor central do conjunto de dados, 50% dos dados sdo maiores que esse valor e os
L — i SEE U CLANOZ) outros 50% dos dados séo menores. ]
» Terceiro Quartil (Q3) - O topo da caixa retangular. Essa linha informa o nimero que
Y . fica entre os 75% valores mais baixos e os 25% valores mais altos,
T Primaiso Quant (9 = Maximo — Valor maximo do conjunte de dados, mas respeitando um limite caleulado.
E possivel a existéncia de valores acima deste na base de dados (outliers),
i i _ Minima * Outliers — Valores discrepantes que estdo fora de um intervalo definido, altos demais
o ou baixos demais.
i
s 0 +— —————— Outlier

£ possivel observar gue as amaostras que estdo dentro do intervalo numérico que corresponde a caixa retangular correspondem a 50% do total de amostras,

Para entendermos melhor como o gréfico pode ser interpretado, disponibilizamos um exemplo abaixe, que reflete o histdrico de retornos mensais de um ative qualguer do mercado:

18%
| 13%

Pelo gréfico, podemos verificar que os retamas mensais desse ativo, o menor valor foi de -5%,
Além disso, podemos analisar que em 25% dos retornos histéricos, ele ficou entre -5% e 2%,
sendo esse 2% o valor do primeiro quartil. & mediana ficou em 7%, que nos diz que em 50%
dos retornos mensais ficram entre 2% e 13%, sendo os 13% o terceiro gquartil. Os outros 25%
dos retornos ficaram entre 13% e 18%.

7%
2%
5%

Fonte: SGOLD
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O estudo Asset Liability Management - ALM, realizado por meio de funcionalidade do
sistema SGOLD da Cearaprev (Figura 02), apoia a gestdo integrada de ativos e passivos e a definicdo
de uma melhor alocacdo para os recursos garantidores dos planos de beneficios, considerando os
retornos esperados e os riscos associados a cada segmento (Figura 04), sempre respeitando as
restricOes legais e regulamentares (Figura 03), bem como os compromissos atuariais do plano
(beneficios ja concedidos e a conceder).

Na pratica, o ALM contribui para direcionar a estratégia de longo prazo ao combinar: (i) a
projecdo do fluxo do passivo; (ii) as premissas macroecondmicas; e (iii) o comportamento esperado
dos segmentos de investimento, permitindo avaliar carteiras alternativas e selecionar aquela que
apresenta melhor equilibrio entre risco e retorno para atender as necessidades do RPPS (Figuras 02
e 04).

Trata-se de uma ferramenta que contribui para a sustentabilidade e a saude financeira do
RPPS. Um de seus principais objetivos é apoiar a administracdo, com eficdcia, das diferentes
dimensdes de risco, reforcando a relevancia de uma gestdo estratégica para entidades com
obrigacdes de médio e longo prazos. Além disso, oferece base técnica para a definicdo dos limites
estipulados na alocacdo objetivo, reduzindo subjetividades no processo decisério (Figuras 05 e 06).

Dessa forma, a alocacdo objetivo passa a ser construida com critérios consistentes,
permitindo maior rastreabilidade das escolhas e melhor governanga na condugdo das decisdes de
investimento ao longo do exercicio (Tabela 05).

Esse estudo auxilia na definicdo de como serdo alocados os valores recebidos pelas
entidades de previdéncia nas mais variadas classes de ativos, considerando variaveis como inflagao
e taxa de juros, buscando-se, assim, a aproximacao de uma carteira de investimentos mais eficiente
sob a ¢dtica de risco e retorno.

A Fronteira de Eficiéncia (Markowitz) complementa essa analise ao indicar combinagdes de
segmentos com melhor relagdo risco/retorno (Figura 05), enquanto a comparagao “carteira atual x
carteira sugerida” (Figura 06) ajuda a identificar ajustes factiveis e coerentes com o perfil do passivo
e com os limites normativos.

Frente aos desafios que se desenham e ao atual cendrio de incertezas, a diversificacdo de

ativos se faz ainda mais necessaria, ratificada pelo estudo de ALM, com o objetivo de encontrar uma
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carteira 6tima de investimentos, com resultados mais consistentes.

A andlise de cendrios (Box Plot) reforca a diretriz de construcdo de uma carteira com maior
consisténcia, ao evidenciar ndo apenas o retorno esperado, mas também a dispersao de resultados
e o comportamento em cendrios adversos (Figuras 07). Nesse contexto, a estratégia recomendada
busca combinar uma base mais previsivel com parcelas de diversificacdo, de forma compativel com
o perfil do passivo e com a tolerancia ao risco do RPPS.

Com a taxa de juros doméstica ainda em patamar elevado até o final de 2026 (12,25%) e
IPCA de 4,02%, a taxa real projetada é de 7,91% (Figura 04), acima da taxa real proposta para 2026,
de 5,25%, conforme o relatério FOCUS (16/01/2026). Esse nivel de juros reais, sob as premissas
consideradas, da suporte a busca da meta atuarial e favorece uma carteira com maior peso em
renda fixa como ancora, preservando a prudéncia na gestao do risco de mercado e a diversificacao
entre segmentos.

Sobre a trajetdria dos juros americanos, que exerce impacto significativo sobre a economia
global e, em particular, sobre os mercados emergentes, o Fed funds esta na faixa de 3,50% — 3,75%,
apos o corte de 25 bps decidido em 10/12/2025. Na proxima reunido (27-28/01/2026), a sinalizagdo
dominante tem sido de manutencdo (pausa), com o mercado atribuindo baixa probabilidade de
novo corte ja em janeiro.

Para 2026, o cenario segue de afrouxamento gradual e dependente de dados, caso a inflacdo
continue convergindo: nas projecdes do proprio Fed (SEP de 10/12/2025), a mediana para a taxa de
juros ao final de 2026 é de aproximadamente 3,4%. Esse nimero, em termos praticos, sugere algo
como mais um corte de 25 bps ao longo de 2026 (em relacdo ao nivel atual), ainda que a
comunicacao recente do Fed reforce cautela e a possibilidade de cortes mais espacados conforme
o comportamento de inflagdo e atividade.

Esse ambiente tende a influenciar délar, fluxos para emergentes e a precificacdo global de
renda fixa (incluindo prémios de prazo e spreads), o que reforga, para o RPPS com restricdo a renda
fixa, a importancia de diversificacdo dentro do prdoprio universo de renda fixa — por exemplo,
combinando estratégias de duration (prefixados/IRF-M) e inflagdo (NTN-B/IPCA+), como

complemento a estratégia central em titulos publicos.
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A tabela a seguir apresenta a aloca¢do objetivo e os limites de aplicagdo em cada um dos
segmentos definidos pela Resolucdo CMN n® 5.272/2025. Essa alocacdo tem como intuito
determinar a alocagdo estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de
Investimento, refletindo a necessidade de maior peso em renda fixa, com diversificacdo controlada
em renda variavel local e no exterior, de modo a melhor atender as necessidades do passivo.

Tabela 05 - Alocagao Objetivo 2026

Posi¢do SGOLD: 19/01/2026

Limites definidos pela Resolugdo CMN n2 5.272/2025

. Posicio Limite Legal (*)| Estratégia SUPSEC/PREVID
= Posi¢do Atual da E égi
g TIPO DE ATIVO ENQUAD. Caﬁeira TR Atual da RPPS Sem | Limite ;::t:f; Limite
“ Carteira-% | Certificagdo | Inferior ") Superior
Fundos ou ETF Renda Fixa 100% Titulos Publicos Art. 79,1 389.226.225,75| 13,45% 100,00% 0,00% | 47,35% |100,00%
Titulos do Tesouro Nacional (SELIC) primario/plataforma eletronica [Art. 7,11 1.437.494.093,75 100,00% 0,00% | 47,65% |100,00%
Art. 79,111
£
™
<nr. _A_r_t
Z |Ativos Financeiros de RF - Emissdo de Inst. Financeira Art. 72, VI*** 277.522.431,93| 9,59%
o 2 [ -
FIDC Sénior At721X "000 T000% | 000% - 0,00% -
Subtotal = 2.893.165.889,92| 100,00% - = 95,00% =
E Fundo de Agdes Art. 89, | 0,00 0,00% 0,00% - 0,00% -
'é ETF de AgBes Art. 82,11 0,00 0,00% 0,00% - 0,00% -
§ Fundos BDR-A¢des/BDR-ETF Art. 89111 0,00 0,00% 0,00% - 0,00% -
é ETF internacional Art. 89, IV 0,00 0,00% 0,00% - 0,00% -
& Subtotal - 0,00/ 0,00% - - 0,00% -
- FIC - Renda Fixa - Divida Externa Art. 99, | 0,00 0,00% 0,00% - 0,00% -
g FIC Aberto - Investimento no Exterior (40% PL) Art. 99,11 0,00 0,00% 0,00% - 0,00% -
E FIC Aberto - Investimento no Exterior (20% PL) Art. 99, 1111 0,00 0,00% 0,00% - 0,00% -
w
Subtotal - 0,00 0,00% - - 0,00% -
3 Fundos Multimercados Art. 10, | 0,00 0,00% 0,00% - 0,00% -
2 Fiagro Art. 10, 1l 0,00 0,00% 0,00% - 0,00% -
2 [Fundos emparticioacges ep) ] aviom | o o0 o000% | o00% | S L
'n:_c Fundos de AgBes - Mercado de Acesso Art. 10, IV 0,00 0,00% 0,00% - 0,00% -
& Subtotal - 0,00 0,00% z : 0,00% -
o
g Fundos Imobilidrios Art. 11 0,00 0,00% 0,00% - 0,00% -
>
g Empréstimos Consignados Art. 12 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 5,00% 5,00%
O
Total Geral - 2.893.165.889,92| 100,00% - - 100,00% -
Notas:

*Limites estabelecidos pela Resolugdo CMN n2 5.272/2025.

** Alocagdo a ser praticada a partir de 02/02/2026. No entanto, no decorrer do exercicio de 2026, com base em andlise de mercado, podera haver redefinicdo na alocagdo dos recursos do
PREVID/SUPSEC, respeitados os Limites Legais e os Limites de Alocagdo, definidos nesta Politica de Investimentos.

*** Apartir de 02/02/2026, com a entrada em vigor da Resolugdo CMN n2 5.272/2025, eventual desenquadramento passivo decorrente da nova regulamentagdo (inclusive por auséncia de certificagdo
Pro-Gestdo RPPS) terd prazo de até 2 anos para regularizagdo.

Fonte: SGOLD e ASINV.

A alocacdo objetivo foi definida considerando o cendrio macroeconémico e as expectativas de
mercado vigentes quando da elaboracdo deste documento, conforme ja descrito no item 13 e no

Estudo de ALM (item 14).
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15. Aprecamento de ativos financeiros

Os ativos de investimentos integrantes da carteira, nos quais o SUPSEC/PREVID aplica seus
recursos devem ser marcados a valor de mercado (exceto os ativos financeiros emitidos com
obrigacdo ou coobrigacdo de instituicdes financeiras e os Titulos Publicos Federais, que serdo
contabilizados pelos custos de aquisicao acrescidos dos rendimentos auferidos, regidos pela
Portaria MTP n2 1.467/2022), de acordo com os critérios recomendados pela CVM, pela ANBIMA e
definidos na Resolugdo CMN n? 5.272/2025.

O método e as fontes de referéncia adotados para aprecamento dos ativos pelo
SUPSEC/PREVID sdo os mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estdo disponiveis no manual
de aprecamento do custodiante, conforme tabela abaixo:

Tabela 06 - Manuais de aprecamento das instituicdes financeiras credenciadas junto a Cearaprev

INSTITUICAO FINANCEIRA SITE
BANCO BTG PACTUAL Manual de aprecamento
BANCO DO BRASIL Manual de aprecamento
BANCO DO NORDESTE DO BRASIL S.A. Manual de aprecamento
BANCO SAFRA Manual de aprecamento
BANCO SANTANDER Manual de aprecamento
BANCO BRADESCO S.A. Manual de aprecamento
CAIXA ECONOMICA FEDERAL Manual de aprecamento
ITAU UNIBANCO S.A. Manual de aprecamento
BANCO GENIAL Manual de aprecamento
XP INVESTIMENTOS Manual de aprecamento

Fonte: Sites das instituicOes financeiras (acesso em 16/01/2026)

Todas as negocia¢Oes serdo realizadas através de plataformas eletrénicas e em bolsas de
valores de mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior proximidade do valor real
de mercado.

No caso da aquisicdo direta de titulos publicos federais, serdo observadas, no ato da compra,
as taxas indicativas e respectivos Precos Unitarios (PUs) divulgados diariamente pela ANBIMA. Além

disso, os titulos deverao ser cotados em, pelo menos, trés instituicdes, sendo ao menos duas delas
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tenham sido credenciadas como dealers pela Secretaria do Tesouro Nacional ou pelo Banco Central
do Brasil nos vinte e quatro meses anteriores a operagao.

As compras serdo efetuadas no leildo primario do Tesouro Nacional, através da instituicao
financeira custodiante, em nome do CNPJ do SUPSEC/PREVID no SELIC (Sistema Especial de
Liquidacdo e Custddia) e, no dia da compra, serd escolhido o critério contabil de marcacdo na curva
ou marcagdo a mercado, registrado até o seu vencimento, pela sua taxa de aquisi¢ao.

Da mesma maneira, os ativos financeiros emitidos com obrigacdo ou coobrigacdo de
instituicoes financeiras permitidas deverdo possuir seu registro junto ao CETIP como também o

critério contabil que este titulo sera registrado.
16. Gestao de Risco

Em linha com o que estabelece a Resolugdo CMN n? 5.272/2025 e a Portaria MTP n®
1.467/2022, este tépico estabelece quais serdo os critérios, parametros e limites de gestdo de risco
dos investimentos. O objetivo deste tdpico é demonstrar a analise dos principais riscos destacando
a importancia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e
monitorar os riscos aos quais os recursos do plano estao expostos, entre eles os riscos de mercado,
de crédito, de liquidez, operacional, legal, terceirizacdo e sistémico.

16.1. Risco de Mercado

0O acompanhamento do risco de mercado sera feito através do calculo do VaR (Value at Risk)
por cota, que estima, com base nos dados histdricos de volatilidade dos ativos presentes na carteira
analisada, a perda maxima esperada.

16.1.1. VaR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito por meio do
calculo do VaR por cota, com o objetivo de o SUPSEC/PREVID controlar a volatilidade da cota do
plano de beneficios.

Para o calculo do Value-at-Risk (VaR), serd adotado o modelo paramétrico, que considera
gue os retornos dos ativos seguem uma distribuicdo normal. O intervalo de confianga para o célculo
do VaR sera de 95%, com horizonte de tempo de 21 dias Uteis. Nesta metodologia, o VaR estima
gue, com 95% de confianga, as perdas ndao excederdo o valor calculado ao longo do periodo

especificado.
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O Estimador de Volatilidade utilizado sera EWMA (Exponentially Weighted Moving Average).
Neste método, a volatilidade é calculada aplicando um fator de decaimento lambda 95%. Serdo
utilizados os 100 dados histéricos mais recentes, o que é suficiente para capturar as condicdes atuais
do mercado e dar maior peso as observacdes mais recentes. Um lambda mais préximo de 1 atribui
maior peso aos dados recentes, enquanto um lambda menor distribui os pesos de forma mais
uniforme ao longo dos dados histdricos.

O controle de riscos (VaR) sera feito de acordo com os seguintes limites:

Tabela 07 - Limites Controle de Risco de Mercado

SEGMENTO LIMITE
Renda Fixa 5%
Renda Variavel 20%
Investimento no Exterior 20%
Investimentos Estruturados 20%
Fundos Imobiliarios 20%
16.2. Risco de Crédito

Entende-se por risco de crédito aquele risco que esta diretamente relacionado a capacidade
de uma determinada contraparte de honrar com seus compromissos. Esse risco pode impactar a
carteira de duas formas:

e Diminuicdo do valor de determinado titulo, em funcdo da piora da percepgao sobre o risco

de a contraparte emissora realizar o pagamento;

e Perda do valor investido e dos juros incorridos e ainda ndo pagos.

A gestdo do risco de crédito serd realizada considerando aspectos quantitativos como os
ratings dos titulos de divida bancaria ou corporativa, ou das operagdes de crédito estruturadas, sem
prejuizo as andlises qualitativas realizadas em relacdo a estrutura dos ativos.

16.2.1. Abordagem Qualitativa

Com relagdo aos investimentos diretos em ativos com risco de crédito, a avaliagdo dos
investimentos deve adotar critérios de andlise que nao se limitem a classificacdo de risco (rating)
atribuido por agéncia classificadora, mas que abordem adicionalmente pelo menos os pontos

apresentados a seguir:
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e Analise dos emissores;

Nos investimentos em que a contraparte seja o principal pilar para a analise do risco da
operacdo, é importante analisar aspectos financeiros (capacidade de pagamento), histérico de
atuacdo, governanca, controle acionario, setoriais, impactos politicos (se existir), aspectos legais da
emissao como indices financeiros (cobertura, alavancagem e outros).

e Anadlise de prospectos e outras documentagdes;

Em uma operacdo estruturada é necessdria a analise das documentacfes que competem a
operagao (prospecto, regulamento e outras), entendendo-se quais as garantias, seus vinculos e/ou
lastros, responsabilidades, estrutura de gerenciamento de fluxo de caixa, custos, volume de
emissao, prazo do investimento etc.

¢ Monitoramento de operagdes de crédito;

A decisdo de investir em um ativo de crédito traz consigo a necessidade de um
acompanhamento continuo do desempenho das opera¢des. Nesse sentido, é necessario
acompanhar a classificacdo de risco das agéncias de rating e os dados da operacao disponiveis no
mercado. A contraparte também deve ser periodicamente acompanhada.

16.2.2. Abordagem Quantitativa

O SUPSEC/PREVID utilizara para essa avaliagdo de risco de crédito os ratings atribuidos por
agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de
acordo com suas caracteristicas a seguir:

Tabela 08 - Caracteristicas do Ativo

ATIVO ElmlTsI:loGR ElmlTs?AGo
Titulos emitidos por instituicdo ndo financeira X X
FIDC X
Titulos emitidos por instituicdo financeira X

Fonte: ASINV

Os titulos emitidos por instituicdes ndo financeiras podem ser analisados pelo rating de
emissdao ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classificacoes,

sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.
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Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating e se a nota é, de acordo com a
escala, igual ou superior a classificacdo minima apresentada na tabela a seguir:

Tabela 09 - Classificacdo Ratings

FAIXAS RATING GRAU
FAIXA 1 AAA
FAIXA 2 AA INVESTIMENTO
FAIXA 3 A
FAIXA 4 BBB
FAIXA 5 BB
FAIXA 6 B ESPECULATIVO
FAIXA7 C
FAIXA 8 D

Fonte: ASINV

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior a FAIXA 3 determinada na tabela
serdo enquadrados na categoria grau de investimento e considerados como baixo risco de crédito,
conforme definido na Resolugdo CMN n2 5.272/2025, desde que observadas as seguintes condicdes:

e Os titulos que ndo possuem rating devem ser enquadrados na categoria grau
especulativo;

e Caso haja duas ou mais classificacbes para o mesmo papel, serd considerado, para
fins de enquadramento, o pior rating;

e O enquadramento dos titulos serd feito com base no rating vigente na data da
verificacdo da aderéncia das aplica¢Oes a Politica de Investimentos;

e O monitoramento dos ratings dos ativos de crédito serd realizado de forma continua,
com o acompanhamento realizado por faixa de classificacdo conforme demonstrado
na tabela acima.

No ato do Credenciamento de cada um dos gestores dos fundos de investimentos, também
serd verificado o rating de Gestdo de cada um deles.

16.2.3. Exposigdo a Crédito Privado

O controle da exposicao a crédito privado é feito através do percentual de recursos alocados

em titulos privados, considerada a categoria de risco dos papéis de acordo com os critérios

Fundacdo de Previdéncia Social do Estado do Ceara - Cearaprev
R Vinte e Cinco de Margo, 300 - Centro « CEP: 60.060-120 Pagina | 31
Fortaleza-CE - Fone: (85) 3108.0135

e



CEARA

GOVERNO DO ESTADO

SECRETARIA DO
PLANEJAMENTO E GESTAO

CEARAPREV

FUNDACAO DE PREVIDENCIA
SOCIAL DO ESTADO DO CEARA

estabelecidos no topico anterior. O controle do risco de crédito deve ser feito em relacdo aos
recursos garantidores, de acordo com os seguintes limites:

Tabela 10 - Limites Categorias de Riscos

CATEGORIA DE RISCO LIMITE
Grau de Investimento + Grau Especulativo 60%
Grau Especulativo 5%

O limite para titulos classificados na categoria Grau Especulativo visa comportar eventuais
rebaixamentos de ratings de papéis e eventuais ativos presentes em fundos de investimentos
condominiais, dos quais o RPPS ndo tem controle sobre o regulamento. Nesse sentido, o limite
acima previsto ndo deve ser entendido como aval para aquisicao de titulos que se enquadrem na
categoria “Grau Especulativo”.

16.3. Risco de Liquidez
O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:
A. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagdes;
B. Possibilidade de redugdo da demanda de mercado.
Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serdo geridos.
A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obriga¢oes

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacGes depende
do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisicdo de titulos ou valores
mobilidrios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode gerar um
descasamento.

B. Redugdo de demanda de mercado

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de reducao
ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira. A gestao
deste risco serd feita com base no percentual da carteira que pode ser negociada.

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio dos limites da
tabela abaixo, onde serd analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de 31 dias a 365 dias) e longo
prazo (acima de 365 dias).

Tabela 11 - Analise de Liquidez
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HORIZONTE PERCENTUAL ATUAL PERCENTUAL MiNIMO
ACUMULADO DA CARTEIRA ACUMULADO DA CARTEIRA
De 0 a 30 dias 35,46% 15%
Até 365 dias 39,19% 30%
Acima de 365 dias 100% 100%

Fonte: ASINV
Nota: Posi¢cdo em 31/12/2025

16.4. Risco Operacional

Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia
ou inadequagado de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos. Dessa forma a
gestdo desse risco sera a implementacdo de agdes que garantam a adoc¢do de normas e
procedimentos de controles internos, alinhados com a legislacdo aplicavel. Dentre os
procedimentos de controle podem ser destacados:

e A definicdo de rotinas de acompanhamento e analise dos relatdrios de monitoramento

dos riscos descritos nos topicos anteriores;

e O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos;

e Acompanhamento da formacdo, desenvolvimento e certificacdo dos participantes do

processo decisério de investimento; e
e Formalizacdo e acompanhamento das atribuicdes e responsabilidade de todos os
envolvidos no processo planejamento, execucao e controle de investimento.
16.5. Risco de Terceirizagao

Na administracdo/gestdo dos recursos financeiros ha a possibilidade de terceirizagdo total
ou parcial dos investimentos do RPPS. Esse tipo de operacdo delega determinadas
responsabilidades aos prestadores de servicos externos, porém nao isenta o RPPS de responder
legalmente perante os 6rgaos supervisores e fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizagdo exige que o RPPS tenha um processo formalizado
para escolha e acompanhamento de seus prestadores de servigos, conforme definicdes na
Resolugdo CMN n2 5.272/2025, Portaria MTP n2 1.467/2022 e demais normativos da Secretaria de
Previdéncia do Ministério da Previdéncia.

A observancia do ato de credenciamento e do estabelecimento minimo dos dispositivos

legais ndo impede que o RPPS estabelega critérios adicionais, com o objetivo de assegurar a
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observancia das condi¢cbes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia na
aplicacdo dos recursos, conforme ja estabelecido nesse documento.
16.6. Risco Legal

O risco legal estd relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos,
podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuacdes, processos judiciais ou eventuais
questionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, serd
feito por meio:

e Da realizacdo de relatérios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislagao em vigor e a politica de investimento, realizados
com periodicidade mensal e analisados pelos Orgdos Colegiados da Cearaprev;

e Da utilizacdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessario.

16.7. Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja
contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da
dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja
considerado em cenarios, premissas e hipdteses para andlise e desenvolvimento de mecanismos de
antecipacao de acdes aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocacdo dos recursos
deve levar em consideracdo os aspectos referentes a diversificacdo de setores e emissores, bem
como a diversificacdo de gestores externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de
inoperancia desses prestadores de servico em um evento de crise.

16.8. Risco de Desenquadramento Passivo - Contingenciamento

Mesmo com todos os esforcos para que nao haja nenhum tipo de desenquadramento, essa
situacdo ndo pode ser totalmente descartada. Em caso de ocorréncia de desenquadramento, o
Comité de Investimentos da Cearaprev se reunird para analisar, caso a caso, com intuito de
encontrar a melhor solucdo e o respectivo plano de acdo, sempre pensando na preservacdo do

Patrimonio da Cearaprev
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17. Plano de Contingéncia

O Plano de Contingéncia é um conjunto de ac¢des a serem implementadas, caso haja
descumprimento dos limites definidos pela Resolugdo CMN n? 5.272/2025, na Politica de
Investimentos ou nos parametros gerais dos RPPS. Ele visa reduzir os impactos de mudancas nao
previstas nos cenarios e projecdes, especialmente em situacdes de excessiva exposicao a riscos ou
possiveis perdas de recursos.

Esse plano busca controlar os riscos, garantir o cumprimento das leis e da Politica de
Investimentos e determina medidas a serem adotadas pela Assessoria de Investimentos, pelos
membros do Comité de Investimentos e do Conselho Deliberativo do RPPS, quando forem
identificadas inadequacgdes, embora outras contingéncias possam vir a ocorrer, sem que tenham
sido objeto de previsdao para o ano de 2026, devendo ser tratadas conjuntamente pela Assessoria
de Investimentos e pelos érgaos colegiados. Para isso, os seguintes procedimentos serdo adotados:

e Desenquadramento em relac¢do a legislacdo e a Politica de Investimentos:

Através do Relatério Mensal dos Investimentos, serdo expostos a conformidade dos
investimentos com a legislacdo em vigor e os limites definidos pela presente Politica de
Investimentos. Assim, quando forem identificadas situa¢des de desenquadramento, sera solicitado,
por esta Assessoria, parecer técnico da Consultoria de Investimentos. Em seguida, o Comité de
Investimentos sera convocado para reunido extraordinaria, a fim de corrigir tais distorgdes. Por fim,
analisadas as informacodes levantadas, sera decidido sobre o resgate parcial ou total do investimento
para adequacdo da carteira e/ou Politica de Investimentos.

e Excessiva exposi¢ao a riscos ou potenciais perdas:

A Assessoria de Investimentos, a partir de monitoramento mensal das estratégias, observara
o risco da carteira e identificara caso haja evolugao desse risco. Se houver uma exposi¢cdo muito alta
a algum tipo de risco ou se forem detectadas mudangas incomuns ou aumento nos niveis de risco,
sera solicitado parecer técnico da Consultoria de Investimentos sobre os riscos envolvidos, assim
como serd elaborado por parte da Assessoria de Investimentos estudo técnico que norteie as
decisbes a serem tomadas. Em seguida, sera convocada uma reunido com o Comité de
Investimentos para analisar e realizar ajustes necessdrios na carteira. Apds a analise das

informagdes levantadas, serd decidida sobre a manutencdo ou resgate parcial/total do
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investimento, respaldado pela Nota Técnica SEI n? 296/2023/MPS que permite resgate de
aplicagdes em fundos de investimentos quando a cota na data do resgate corresponder a um valor
menor do que o inicialmente investido, desde que apresentado estudo técnico que justifique tais
alteragdes ou manutengoes.

e Risco de Mercado:

O risco de mercado significa possiveis perdas em investimentos devido a mudancgas em
varidveis economicas e financeiras. Esta ligado a possiveis danos resultantes de flutuacGes em
fatores como taxas de juros, cdmbio e indices de precos. Para minimizar o risco, sera realizada
supervisdo periddica, por meio dos indicadores apresentados no Relatério Mensal dos
Investimentos, juntamente com a Consultoria de Investimentos, no seu papel de avaliar e
monitorar, regularmente, o mercado financeiro e suas consequéncias e perigos para a carteira de
investimentos. Dessa forma, ao identificar riscos de mercado que nao estejam alinhados com as
diretrizes da Politica de Investimentos, sera solicitado parecer técnico da Consultoria e o Comité de
Investimentos decidirad sobre a redistribuicdo necessaria para reduzir o risco de mercado.

¢ Risco de Crédito:

O risco de crédito representa a chance de que a contraparte ndo cumpra total ou
parcialmente suas obrigacdes na data acordada. Para reduzir o risco de crédito, a Cearaprev sé
investira em ativos de crédito privado quando os emissores forem avaliados como de baixo risco de
crédito. Isso sera determinado, entre outros critérios, pela classificacdo feita por uma agéncia

classificadora de risco em operagao regular no pais.
18. Consideragoes Finais

Este documento sera disponibilizado por meio de divulgacdo no site oficial da Cearaprev a
todos os servidores, participantes e interessados e 0s casos omissos deverdo ser dirimidos pela
Assessoria de Investimentos da Cearaprev.

A transparéncia na execugao deste documento, bem como o monitoramento das estratégias
de alocacdo, do compliance, da performance, dos riscos e dos custos das operagdes, sera realizada
mensalmente, de forma oficial, por meio de relatérios especificos. Ndo obstante, tais informacoes
também poderdo ser acompanhadas diariamente por meio da plataforma de gestdo de carteira
disponibilizada pela consultoria de investimentos contratada.
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Em conformidade com o disposto nos § 192, 29, 32 e 42 do art. 101 da Portaria MTP n?
1.467/2022, o relatério da Politica Anual de Investimentos e de suas eventuais revisdes, bem como
a documentacgado que lhes dé suporte e as aprovagdes exigidas, deverao permanecer a disposi¢cao
dos 6rgaos de acompanhamento e fiscalizacdo, devendo ainda ser encaminhados a SPREV por meio

do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN.

Fortaleza - CE, 26/01/2026
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POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026

APROVAGCAO
O Conselho Estadual de Politicas de Previdéncia Social - CEPPS, considerando o
disposto no art. 72 da Lei Complementar Estadual n2 184, de 21 de novembro de 2018, e no
art. 52 da Resolugao CMN n2 5.272, de 18 de dezembro de 2025, aprovou a presente Politica
de Investimentos para os recursos do Sistema Unico de Previdéncia Social do Estado do Ceara
— SUPSEC/PREVID na Reunido Extraordindria n? 06, ocorrida em 30/01/2026, a vigorar no
periodo de 22 de fevereiro de 2026 a 31 de dezembro de 2026.

Fortaleza, 30 de janeiro de 2026.
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