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Ata da 332 Reunido Extraordinaria do Comité Estadual
de Investimentos da Previdéncia Social - CEIPS,

realizada no dia 30 de julho de 2026.

1 Aostrinta dias do més de julho de 2026, as 10h, por meio da plataforma Google Meet, reuniram-se os
2 membros do Comité Estadual de Investimentos da Previdéncia Social - CEIPS: Andrea Kelly Silva
3 Duarte (membra suplente, no exercicio da Presidéncia do CEIPS), Paulo Amilcar Proenga Sucupira
4  (Membro Titular - Diretor de Investimentos da CEARAPREV), Paloma Musa Mendes Pereira (Membra
5 Titular - Representante da CEARAPREV), Denilson de Oliveira Adriano (Membro Titular - Servidor
6 Vinculado ao SUPSEC) e Pedro Miguel dos Santos Barros (Membro Titular - Servidor Vinculado a
7 SEFAZ). Como convidados, participaram Ronialison Fernandes Queiroz (Assessoria de Investimentos)
8 e Silvino Rhaynne Ferreira de Vasconcelos (Assessoria de Investimentos). A reunido foi gravada por
9 meio da plataforma, e o respectivo arquivo permanece armazenado nos registros digitais da
10 CEARAPREV. A pauta, a apresentagdao e os demais documentos de apoio foram encaminhados
11 previamente aos membros do Comité, via e-mail institucional. A apresentacdo utilizada na reunido,
12 contendo os dados, demonstrativos e informacgdes que subsidiaram as andlises e deliberagGes, integra
13  a presente Ata como Anexo |, para fins de registro, transparéncia e publicacdo no sitio eletrénico da
14 CEARAPREV. Constatada a existéncia de quérum, a presidenta em exercicio, Dra. Andrea Duarte,
15 declarou aberta a reunido, cumprimentou os presentes, deu as boas-vindas ao novo membro, Pedro
16 Barros, e passou a palavra ao Diretor de Investimentos, Paulo Sucupira, para a identificacdo dos
17 presentes e a exposi¢do dos assuntos elencados na pauta: Iltem 01) Aprovacao da ata da 432 Reuniao
18 Ordinaria - RO; Item 02) Renovacdo de credenciamentos de instituicdes financeiras; Item 03)
19 Proposta de alocagdo de recursos; e Iltem 04) Encaminhamentos e Deliberagdes. Preliminarmente, o
20 Diretor registrou a investidura de Pedro Miguel dos Santos Barros como membro titular do CEIPS,
21 representante da Secretaria da Fazenda, apresentando a Portaria n2 25/2026, de 21 de julho de 2026,
22  publicada no Diario Oficial do Estado, Série 3, Ano XVIII, n2 133, de 22 de julho de 2026, pela qual o
23 Presidente da CEARAPREV, Sr. José Juarez Diégenes Tavares, conforme indicacdo da SEFAZ-CE,
24  exonerou Takeshi Cardoso Koshima do exercicio do mandato de membro titular do Comité e nomeou

25 Pedro Miguel dos Santos Barros para exercé-lo, no periodo de 21 de julho de 2026 a 21 de julho de
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26  2029. Foi apresentado, ainda, o Anexo Unico da referida Portaria, que tornou publica a composi¢do do
27 Comité, integrada, na condicdo de titulares, por José Juarez Didgenes Tavares e Paulo Amilcar Proenga
28  Sucupira, na qualidade de membros natos, e por Paloma Musa Mendes Pereira, Denilson de Oliveira
29 Adriano e Pedro Miguel dos Santos Barros; e, na condicao de suplentes, por Andrea Kelly Silva Duarte,
30 Savio de Holanda Guerra, Alci Carneiro de Lima, Marcia Morais Ximenes Mendes e Saulo Araujo
31 Toscano Junior, com os respectivos periodos de mandato. Consignou-se que o novo membro ja possui
32 experiéncia na area previdenciaria, por integrar o Conselho Deliberativo da CE-PREVCOM, tendo o
33 Comité lhe dado as boas-vindas. Fazendo referéncia ao Item 01, o Diretor Paulo Sucupira relembrou
34 que a 432 Reunido Ordinaria ocorreu em 29 de junho de 2026, oportunidade em que foram
35 deliberados: | - aprovacao, por unanimidade, da Ata da 322 Reunido Extraordinaria; Il - aprovacao, por
36 unanimidade, do Relatério de Desempenho da Carteira PREVID referente ao 12 trimestre de 2026; Il -
37 aprovacdo, por unanimidade, da Proposta de Alocacdo n2 01, no valor de RS 53.000.000,00 (cinquenta
38 e trés milhGes de reais), para aplicacdo integral em Titulos Publicos Federais - Letras Financeiras do
39 Tesouro (LFT), com marcacdo a mercado e vencimento em 12 de junho de 2032; e IV -
40 aperfeicoamento, nas proximas apresentacdes, da matriz de custos dos investimentos. Registrou que
41  participaram daquela reunido Andrea Duarte, Paulo Sucupira, Paloma Musa e Takeshi Cardoso, e
42  submeteu a respectiva Ata a apreciacdo dos membros presentes. A Dra. Andrea Duarte manifestou-se
43  pela aprovacdo e a Sra. Paloma Musa registrou ndo ter comentarios. Ndo havendo ressalvas, a Ata da
44 432 Reunido Ordindria foi aprovada pelos membros presentes, ficando consignado que o documento
45 serd encaminhado ao ex-membro Takeshi Cardoso Koshima, participante daquela sessdo, para
46 manifestacdo, seguindo-se a coleta das assinaturas necessarias a publicacdo nos meios oficiais.
47  Passando ao Item 02 - Renovagao de Credenciamentos de Instituicdes Financeiras, o Diretor informou
48 que estavam submetidas a apreciacao do Comité trés renovagdes, todas avaliadas a luz da Resolugao
49 CMN n25.272/2025, da Portaria MTP n2 1.467/2022 e do Edital de Credenciamento da CEARAPREV. A
50 primeira referiu-se ao Grupo Santander, compreendendo a Santander DTVM S.A. - CNPJ
51 03.502.968/0001-04, na condi¢do de administrador, a Santander Brasil Gestdo de Recursos Ltda. -
52 CNPJ 10.231.177/0001-52, na condicdo de gestor, e o Banco Santander Brasil S.A. - CNPJ
53  90.400.888/0001-42, na condicdo de distribuidor. Esclareceu o Diretor que a institui¢do é credenciada
54 pela CEARAPREV desde 2022, integra o segmento S1 do Banco Central e possui rating em grau de
55 investimento, ndo havendo dbice a renovagdo. Antes da deliberacdo, o assessor Ronialison Queiroz
56 prestou esclarecimentos complementares ao novo membro sobre o procedimento de
57 credenciamento, destacando que tanto as renovagdes quanto os novos credenciamentos estdo
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58 sujeitos ao atendimento integral dos requisitos da Resolu¢gdo CMN n2 5.272/2025, da Portaria MTP n2
59 1.467/2022 e do Edital de Credenciamento, submetidos a checklist préprio que abrange, entre outros
60 critérios, o enquadramento nos segmentos S1 ou S2 do Banco Central, o rating de risco e o rating de
61 qualidade de gestdo. Informou que o Edital vigente ainda tem por base a Resolucgdo CMN n2
62 4.963/2021 e que a nova versdo, elaborada a partir da Resolu¢do CMN n2 5.272/2025, foi concluida na
63 semana da reunido, com trinta e uma paginas, encontrando-se em fase final de revisao. Ficou definido
64 que o novo Edital serd submetido preliminarmente a Assessoria Juridica e, em seguida, encaminhado
65 com antecedéncia aos membros do Comité, para apreciacao e definicdo de sua publicagdo na préoxima
66 Reunido Ordindria, prevista para agosto de 2026. Registrou-se, ainda, que, até junho de 2026, apenas
67 dois RPPS estaduais haviam atualizado seus editais a nova Resolucdo, os RPPS do estado do Parand e
68 do Mato Grosso do Sul, e que a CEARAPREYV integra grupo técnico de gestores de recursos no qual tais
69 documentos vém sendo compartilhados. O membro Pedro Miguel questionou a quem compete o
70 recebimento e a andlise da documentacdo das instituicdes interessadas, tendo sido esclarecido que o
71 procedimento é conduzido internamente pela Assessoria de Investimentos, antes do encaminhamento
72  ao Comité. Indagou, também, sobre os critérios que ensejaram o indeferimento do credenciamento
73 do Banco Master, tendo o Diretor esclarecido que a instituicdo ndo atendia aos requisitos do Edital e
74  da Politica de Investimentos, notadamente por ndo integrar, a época da solicitacdo, a lista exaustiva
75 do Ministério da Previdéncia Social, por ndo pertencer aos segmentos S1 ou S2 do Banco Central e por
76 apresentar rating em grau especulativo, um nivel abaixo do grau de investimento exigido.
77 Complementou o assessor Ronialison Queiroz que o principal produto pretendido pela instituicdo era
78 o fornecimento de Letras Financeiras, na condicdo de emissora de ativos de renda fixa, hipotese
79 igualmente submetida aos critérios acima referidos. Consignou-se que a instituicao chegou a propor a
80 alteragdo da Politica de Investimentos da CEARAPREV para viabilizar o seu enquadramento, proposta
81 rechagada pela Fundagao, e que o credenciamento nao se confunde com a decisdo de aplicagao, de
82 modo que, ainda que a instituicao houvesse sido credenciada a época, disso nao decorreria qualquer
83 garantia de aporte de recursos. O membro Denilson de Oliveira questionou se o Edital de
84 Credenciamento esta sujeito a publicacdo obrigatéria em Didrio Oficial, tendo o Diretor esclarecido
85 que ndo hd obrigatoriedade legal nesse sentido, mas que a CEARAPREV pretende conferir publicidade
86 ao documento por meio de instrumento normativo préprio e de disponibilizacdo no sitio eletrénico da
87 Fundacdo. O mesmo membro ponderou sobre a responsabilidade solidaria dos integrantes do Comité
88 de Investimentos, do Conselho Fiscal e do Conselho Deliberativo quanto as decisGes de aplicacdo,
89 ressaltando a necessidade de atencao permanente dos membros. O Diretor confirmou que tal
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90 responsabilidade estd prevista na Resolugdo CMN n2 5.272/2025 e na Portaria MTP n2 1.467/2022,
91 alcancando igualmente as assessorias de investimento, e informou que a CEARAPREV se encontra,
92 temporariamente, sem consultoria de investimentos, em razao do encerramento do contrato anterior,
93 estando em curso processo licitatério para a nova contratacdo. Colocada a matéria em apreciagao,
94 manifestaram-se favoravelmente a renovagdo do credenciamento do Grupo Santander a Dra. Andrea
95 Duarte, a Sra. Paloma Musa e o Sr. Denilson de Oliveira, tendo o membro Pedro Miguel dos Santos
96 Barros declarado abstengdo, por encontrar-se em sua primeira participacdo no Comité e ainda nao
97 haver tomado conhecimento integral do Edital e do processo, posicionamento acolhido pelos demais
98 membros. A segunda renovacao referiu-se ao Grupo Bradesco, compreendendo o Banco Bradesco
99 S.A.-CNPJ60.746.948/0001-12, nas condicBes de administrador, gestor e distribuidor, e a BEM DTVM
100 Ltda. - CNPJ 00.066.670/0001-00, na condicdo de administradora, tratando-se de instituicdo
101 integrante do segmento S1 do Banco Central e com rating em grau de investimento. Colocada em
102 apreciacdo, a renovacao foi aprovada com os votos favoraveis da Dra. Andrea Duarte, do Sr. Denilson
103 de Oliveira e da Sra. Paloma Musa, mantida a absten¢ao do membro Pedro Miguel dos Santos Barros.
104 A terceira renovacdo referiu-se a 4UM Gestdo de Recursos Ltda. - CNPJ 03.983.856/0001-12, nas
105 condicOes de gestora e distribuidora, observando o Diretor que a CEARAPREV mantém aplicagdo em
106 fundo de renda fixa de crédito privado sob gestdo da instituicdo, com desempenho satisfatério desde
107 a aplicacdo, e que, com a entrada em vigor da Resolugdo CMN n2 5.272/2025, novas aplicaces nesse
108 segmento somente serdo possiveis apds a obtencdo da certificacdo no Pré-Gestdo RPPS. Esclareceu
109 que o administrador do fundo é a BEM DTVM, pertencente ao segmento S1, atendendo a exigéncia do
110 Edital de Credenciamento quanto ao administrador, e que a Resolucdo admite instituicdes dos
111 segmentos S1 e S2. Nesse ponto, o membro Pedro Miguel indagou sobre o desenquadramento
112 decorrente da auséncia de certificacdo, tendo o Diretor informado tratar-se de desenquadramento
113  passivo, com prazo regulamentar de até dois anos para reenquadramento ou desinvestimento, e que
114 aempresaresponsavel por assessorar a CEARAPREV na obtengado da certificagdo ja foi contratada, com
115 expectativa de alcance do Nivel Ill do Pré-Gestao RPPS ainda no exercicio de 2026 ou, no mais tardar,
116 até o primeiro trimestre de 2027, o que ampliara as possibilidades de investimento, a exce¢ao dos
117  FIDC, privativos do Nivel IV, cuja obten¢do depende, entre outros requisitos, de que ao menos metade
118 do quadro de pessoal da CEARAPREV seja composta por servidores efetivos. O membro Denilson de
119 Oliveira questionou se a certificacdo no Nivel Ill condiciona a oferta de empréstimo consignado, tendo
120 sido esclarecido que a modalidade é facultada a qualquer RPPS, diferenciando-se apenas o limite de
121  alocagdo, correspondente a 5% do patrimonio liquido para os regimes sem certificagdo e a 10% para
Fundacéo de Previdéncia Social do Estado do Ceara - Cearaprev

R. Vinte e Cinco de Marco, 300 - Centro » CEP: 60.060-120
Fortaleza-CE « Fone: (85) 3108.0135

e

Pagina4de9



CEARA

GOVERNO DO ESTADO

SECRETARIA DO
PLANEJAMENTO E GESTAO

CEARAPREV

FUNDACAO DE PREVIDENCIA
SOCIAL DO ESTADO DO CEARA

122  os certificados em qualquer nivel. Colocada em apreciacao, a renovacao do credenciamento da 4UM
123  Gestdo de Recursos foi aprovada com os votos favoraveis da Dra. Andrea Duarte, da Sra. Paloma Musa
124 e do Sr. Denilson de Oliveira, mantida a abstengdo do membro Pedro Miguel dos Santos Barros.
125 Passando ao Item 03 - Proposta de Alocagao de Recursos, o Diretor apresentou o Relatério Focus do
126 Banco Central, de 24 de julho de 2026, utilizado como referéncia para as analises. Para 2026, as
127 medianas indicavam IPCA de 5,12%, com nova reducdo em relacdo a semana anterior, quando
128 registrava 5,15%, PIB de 1,99%, cdmbio de RS 5,20 e Selic de 14,00% a.a.; para 2027, IPCA de 4,22%,
129 PIB de 1,60%, ciAmbio de RS 5,29 e Selic de 12,00% a.a. Em carater preliminar, o Diretor esclareceu
130 duas alteracbes em relacdo a apresentacdo encaminhada previamente por e-mail. A primeira diz
131 respeito a auséncia, nesta oportunidade, de proposta de aquisicdo direta de Titulos Publicos Federais.
132  Explicou que o Banco BTG Pactual figura como custodiante da CEARAPREV, mediante contrato firmado
133 em 2023, com vigéncia de cinco anos e sem cobranca de taxa de custddia, e que, na renovacdo anual
134 do instrumento, a instituicdo condicionou a continuidade a elevacdo dos custos, razdo pela qual o
135 contrato foi suspenso, estando prevista licitacdo para a escolha do novo custodiante. Registrou que os
136 titulos publicos em carteira, da ordem de RS 1,5 bilhdo, permanecem sob custédia do BTG Pactual, por
137 deferéncia da instituicdo, até a definicdo do novo prestador, mas que a Assessoria de Investimentos
138 ndo considerou coerente prosseguir com aquisicoes por seu intermédio, razdo pela qual a pratica de
139 compra direta em leiles primarios do Tesouro Nacional, adotada por autorizacdo anterior deste
140 Comité, com o propoésito de evitar custos de intermediacdo incidentes no mercado secundario, serd
141 retomada com o novo custodiante. A segunda alteracdo refere-se a exclusdo do fundo do Banco Safra
142 dorol analisado. Esclareceu-se que o produto que figurava em primeira coloca¢do na versao preliminar
143  constitui fundo master, apto a receber aplicagdes exclusivamente de outros fundos de investimento;
144 que o produto efetivamente indicado pela institui¢cdo exigia aplicac3o inicial de RS 70.000.000,00, na
145 condig¢do de fundo intermediario; e que o fundo passivel de aplicacao pela CEARAPREV apresentava
146 desempenho substancialmente inferior aos demais comparados. O assessor Ronialison Queiroz
147 complementou que, com a entrada em vigor da Resolugdo CMN n® 5.272/2025, as instituicbes
148 financeiras promoveram reestrutura¢cdes em seus fundos, com migracdo entre os dispositivos de
149 enquadramento e criagdo de fundos master, fundos de fundos e subclasses, razdo pela qual a andlise
150 da Assessoria é realizada a partir do CNPJ de cada produto, e ndo de sua denominacdo comercial.
151 Informou, ainda, que a base analisada compreende 91 fundos, dentre os quais sdo passiveis de
152 aplicagdo os enquadrados no art. 79, |, da referida Resolucdo, excluida a aquisicdo direta de titulos
153 publicos. O Diretor detalhou, em atencdo ao novo membro, a metodologia de pontuacdo adotada,
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154 segundo a qual, em cada janela temporal, o fundo mais bem colocado recebe quatro pontos, o segundo
155 colocado trés pontos, o terceiro dois pontos e o quarto um ponto, consideradas as janelas de més,
156 ano, trés, seis, doze, vinte e quatro e trinta e seis meses, além do Indice de Sharpe. O ranking
157 apresentou, na posicao de cotas de 23 de julho de 2026: Santander Hiper Referenciado DI, com 30
158 pontos; Caixa Topazio Corporativo, com 29 pontos; BTG Tesouro Selic Simples, com 19 pontos; BB
159 Referenciado DI, com 18 pontos; e BNB Soberano, com 8 pontos. Para comparacao, foi utilizado o
160 CDI, que registrou 0,90% no més, 7,80% no ano, 3,46% em trés meses, 6,91% em seis meses, 14,79%
161 em doze meses, 29,06% em vinte e quatro meses e 43,94% em trinta e seis meses, observando-se que
162 o fundo Santander Hiper Referenciado DI apresentou 0,89% no més, 7,83% no ano, 3,45% em trés
163 meses, 6,93% em seis meses, 14,82% em doze meses, 29,07% em vinte e quatro meses e 43,90% em
164 trinta e seis meses, superando o referencial nas janelas mais relevantes. Na janela do ano, o Caixa
165 Topazio Corporativo registrou 7,82%, o BB Referenciado DI 7,79% e o BTG Tesouro Selic Simples 7,78%.
166 Foiapresentada, ainda, a comparacdo com a meta atuarial, definida em IPCA + 5,25% a.a. e acumulada
167 em 6,39% no exercicio, verificando-se que todos os fundos analisados superaram a meta atuarial.
168 Quanto as demais métricas, registrou-se que somente os fundos Santander Hiper Referenciado DI e
169 Caixa Topazio Corporativo apresentaram indice de Sharpe positivo, correspondente a 0,58 e 0,44,
170 respectivamente, permanecendo os demais com indice negativo; que a volatilidade dos produtos é
171 bastante reduzida e semelhante entre si, por se tratar de fundos atrelados ao CDI; e que a correlagado
172 entre eles é préxima da unidade. Foram exibidos, também, os graficos de rentabilidade, consisténcia,
173 indice de Sharpe, volatilidade, correla¢do e risco versus retorno, extraidos das ferramentas utilizadas
174 pela Assessoria de Investimentos. O assessor Ronialison Queiroz complementou que, diante do cendrio
175 politico e geopolitico corrente, a estratégia da Assessoria de Investimentos e da gestdo da CEARAPREV
176 é conservadora, privilegiando fundos soberanos e pds-fixados atrelados ao CDI, que vém entregando
177 a meta atuarial com folga, considerada a taxa Selic projetada em 14,00% a.a. até o final do exercicio,
178 mantidas em montantes reduzidos as estratégias de fechamento de curva de juros presentes na
179 Carteira. O membro Denilson de Oliveira indagou sobre a existéncia de aplicagdo no Banco Safra, tendo
180 o Diretor esclarecido que a CEARAPREV ndo possui aplicagdo em fundos de investimento daquela
181 instituicdo, mantendo com ela apenas posicdo em Letras Financeiras, e que o fundo mencionado
182 apenas figurava entre os produtos avaliados. Questionou, ainda, sobre vencimentos previstos para
183 agosto, tendo sido informado que dois fundos de vértice, administrados pelo Bradesco e pela Caixa
184 Econdmica Federal, vencerdo naquele més, totalizando aproximadamente RS 113.000.000,00, cuja
185 alocacdo serd oportunamente submetida a este Comité, com indicacao preferencial por produtos pds-
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186 fixados atrelados ao CDI e a Selic ou, sendo vidvel, por Letras Financeiras do Tesouro, em razdo da
187 elevada volatilidade observada nos mercados. O membro Pedro Miguel indagou sobre as fontes de
188 informacdo utilizadas nas analises, tendo o Diretor esclarecido que a CEARAPREV utiliza
189 prioritariamente a ferramenta SGOLD, adquirida em 2020 e objeto de contrato de manutencao, que
190 contempla, além do comparador de fundos, a construcdo de carteira 6tima e o Asset Liability
191 Management - ALM, recorrendo-se apenas eventualmente a outras bases de mercado, e colocou-se a
192 disposicdo para apresentacdo detalhada da ferramenta ao novo membro. Na sequéncia, foi
193 demonstrada a alocagdo consolidada por gestor, na posicdo de 27 de julho de 2026, anteriormente a
194 deliberacdo sobre a proposta, com os seguintes percentuais: Tesouro Nacional, 46,12%; Caixa
195 EconOmica Federal, 14,95%; Bradesco, 11,84%; Banco do Brasil, 10,55%; Itad, 5,98%; BNB, 3,99%; BTG
196 Pactual, 3,47%; Santander, 1,51%; Safra, 1,36%; e 4UM, 0,24%, totalizando patrimdnio consolidado de
197 RS 3.688.187.929,05. Esclareceu o Diretor que os recursos objeto da proposta correspondem aos
198 repasses mensais da Secretaria da Fazenda, decorrentes da operacdo de compra de vidas realizada em
199 2021, somados ao saldo mantido no FlI Caixa Brasil IRF-M 1, fundo por meio do qual transitam as
200 entradas e saidas de recursos da Fundacdo. Registrou, ainda, que a recente transferéncia de
201 aproximadamente trés mil aposentados do Fundo Financeiro para o Fundo Previdencidrio elevara o
202 volume de pagamentos de beneficios, com reflexo no montante disponivel para aplicacdo. Definido o
203 valor total de R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais), foram apresentadas duas
204 alternativas: Proposta 01 - resgatar RS 35.000.000,00 do FI Caixa Brasil IRF-M 1 e aplicar RS
205 20.000.000,00 no fundo Santander Hiper Referenciado DI - CNPJ 34.246.448/0001-01 e RS
206  15.000.000,00 no fundo Caixa Topazio Corporativo - CNPJ 11.061.230/0001-87; e Proposta 02 -
207 resgatar o mesmo montante e aplicar RS 20.000.000,00 no fundo Caixa Topazio Corporativo, RS
208 10.000.000,00 no BB Referenciado DI e RS 5.000.000,00 no BNB Soberano. O Diretor explicou que a
209 Proposta 01 contempla os dois fundos mais bem pontuados no estudo e os Unicos com indice de
210 Sharpe positivo, enquanto a Proposta 02 atende a orienta¢do da Presidéncia no sentido de avaliar a
211 possibilidade de alocagao em instituicdes financeiras publicas. Colocadas as propostas em apreciagao,
212  a Sra. Paloma Musa manifestou voto pela Proposta 01, destacando a maior pontuagao e o melhor
213  indice de Sharpe do fundo Santander Hiper Referenciado DI, bem como seu desempenho superior na
214 quase totalidade das janelas analisadas; a Dra. Andrea Duarte acompanhou o voto da Sra. Paloma
215 Musa; o Sr. Denilson de Oliveira igualmente votou pela Proposta 01, sugerindo, contudo, que fosse
216 apresentada, em oportunidades futuras, alternativa que combinasse os dois fundos da Proposta 01
217 com o BNB Soberano, em atencdo a orientacdo da Presidéncia; o membro Pedro Miguel dos Santos
Fundacéo de Previdéncia Social do Estado do Ceara - Cearaprev

R. Vinte e Cinco de Marco, 300 - Centro » CEP: 60.060-120
Fortaleza-CE « Fone: (85) 3108.0135

e

Pagina7 de9



218
219
220
221
222
223
224
225
226
227
228
229
230
231
232
233
234
235
236
237
238
239
240
241
242
243

Fundacéo de Previdéncia Social do Estado do Ceara - Cearaprev
R. Vinte e Cinco de Marco, 300 - Centro » CEP: 60.060-120
Fortaleza-CE « Fone: (85) 3108.0135

Heaas P

CEARAPREV CEARA

FUNDACAO DE PREVIDENCIA GOVERNO DO ESTADO
SOCIAL DO ESTADO DO CEARA

SECRETARIA DO
PLANEJAMENTO E GESTAO

Barros manteve sua abstencdo, registrando que, ndo obstante a consisténcia das analises
apresentadas, prefere manifestar-se apds maior familiarizagdo com os instrumentos e metodologias
utilizados; e o Diretor Paulo Sucupira votou pela Proposta 01. Assim, por quatro votos favoraveis e
uma abstenc3o, foi aprovada a Proposta 01, autorizando o resgate de R$ 35.000.000,00 do FI Caixa
Brasil IRF-M 1 e a aplicacdo de RS 20.000.000,00 no fundo Santander Hiper Referenciado DI e de RS
15.000.000,00 no fundo Caixa Topazio Corporativo, com execugao prevista para o dia 31 de julho de
2026, mediante expedicdo dos respectivos oficios as instituicdes financeiras. Por ultimo, o Diretor
Paulo Sucupira passou ao Item 04 - Encaminhamentos e Delibera¢bes. Terminada a exposi¢do dos
assuntos da pauta e ndo havendo novas manifestac¢des, ficaram consolidadas as seguintes decisoes: |
- aprovagao, pelos membros presentes, da Ata da 432 Reunido Ordinaria, com encaminhamento do
documento ao ex-membro Takeshi Cardoso Koshima para manifestacao, seguindo-se a coleta de
assinaturas e a publicacdo nos meios oficiais; Il - aprovagao, por unanimidade dos votantes, com
abstencdao do membro Pedro Miguel dos Santos Barros, da renovagao dos credenciamentos do
Grupo Santander, do Grupo Bradesco e da 4UM Gestao de Recursos Ltda.; lll - aprovagao, por quatro
votos favoraveis e uma abstenc¢do, da Proposta de Aloca¢do n2 01, no valor de RS 35.000.000,00,
mediante resgate do FI Caixa Brasil IRF-M 1 e aplicagdo de RS 20.000.000,00 no fundo Santander
Hiper Referenciado DI e de R$ 15.000.000,00 no fundo Caixa Topazio Corporativo, com execug¢io
prevista para 31 de julho de 2026; e IV - submissdo do novo Edital de Credenciamento a Assessoria
Juridica e posterior encaminhamento aos membros do Comité, para apreciacdo e defini¢cdo de sua
publicagdo na préxima Reunido Ordinadria, prevista para agosto de 2026. Concluidas as deliberacgdes,
o Diretor Paulo Sucupira renovou as boas-vindas ao membro Pedro Miguel dos Santos Barros,
agradeceu a presenca e a contribuicdo de todos e devolveu a palavra a presidenta em exercicio, Dra.
Andrea Duarte, que igualmente agradeceu a participacdo dos membros e declarou encerrada a
reunido. Nada mais havendo a tratar, eu, Ronialison Fernandes Queiroz, lavrei a presente ata, que,
apos lida e aprovada, sera assinada pelos membros do Comité presentes a reuniao, titulares ou

suplentes no exercicio da titularidade.

Fortaleza, 30 de julho de 2026.
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ANDREA KELLY Assinado de forma digital
SILVA por ANDREA KELLY SILVA

DUARTE:73446173315
DUARTE:734461733 p.dos: 2026.08.31

15 14:59:32-03'00'
ANDREA KELLY SILVA DUARTE
Membra Suplente
Presidente em exercicio do CEIPS

PALOMA MUSA Assinado de forma digital
MENDES E;)ErNPSé_SOMA MUSA

PEREIRA:6110957 PEREIRA:61109577397
Dados: 2026.08.31
7397 15:04:53 -03'00'
PALOMA MUSA MENDES PEREIRA
Membra Titular

Representante da CEARAPREV

CEARA

GOVERNO DO ESTADO

SECRETARIA DO
PLANEJAMENTO E GESTAO

PAULO AMILCAR Assinado de forma digital
PROENCA ECR)E)'EQLC"AO AMILCAR

SUCUPIRA:10246 SUCUPIRA:10246398353
Dados: 2026.08.31

398353 14:57:23 -03'00"
PAULO AMILCAR PROENCA SUCUPIRA
Membro Titular
Diretor de Investimentos da CEARAPREV

DENILSON DE Assinado de forma digital
OLIVEIRA por DENILSON DE OLIVEIRA

ADRIANO:62081772353
ADRIANO:620817723 pados: 2026.08.31 13:56:19
53 -03'00'

DENILSON DE OLIVEIRA ADRIANO
Membro Titular
Servidor Vinculado ao SUPSEC

Documento assinado digitalmente

“b PEDRO MIGUEL DOS SANTOS BARROS
g Data: 31/08/2026 16:03:27-0300
Verifique em https:/fvalidar.iti.gov.br

PEDRO MIGUEL DOS SANTOS BARROS
Membro Titular
Servidor Vinculado a SEFAZ

Fundacéo de Previdéncia Social do Estado do Ceara - Cearaprev

R. Vinte e Cinco de Marc¢o, 300 - Centro » CEP: 60.060-120
Fortaleza-CE « Fone: (85) 3108.0135

Pagina9de9

;



CEARA

GOVERNO DO ESTADO

SECRETARIA DO
PLANEJAMENTO E GESTAO

CEARAPREV

FUNDAGAO DE PREVIDENCIA
SOCIAL DO ESTADO DO CEARA

Comité Estadual de Investimentos da
Previdéncia Social - CEIPS

332 REUNIAO EXTRAORDINARIA

Fortaleza - CE, 30/07/2026



-

CEARAPREV % CEARA
FUNDA;‘ODEPREVIDENCIA \\\// GOVERNO DO ESTADO

sssssss

PAUTA

) Aprovacgdo da ata da 4392 reunido ordinaria

2 ) Renovacgdo de credenciamentos de IFs
\3/) Proposta de alocagdo
\\_/) Encaminhamentos e deliberagées

—




S s

SOCIAL DO ESTADO DO CEARA

PLANEJAMENTO € GESTAO

1. Aprovacao da ata da 43° RO




1. Aprovacdao da ata da 31° RE
d 432 Reuniao Ordinaria

v Data: 29.06.2026;

v/ Deliberagdes: | - aprovagéo, por unanimidade, da Ata da 322 Reunido Extraordinaria; Il - aprovagéo, por
unanimidade, do Relatério de Desempenho da Carteira PREVID referente ao 1° trimestre de 2026; Ill -
aprovacado, por unanimidade, da Proposta de Alocagdo n° 01, no valor de R$ 53.000.000,00, para aplicagao
integral em LFT com marcagao a mercado e vencimento em 01/06/2032; e IV - aperfeicoamento, nas proximas

apresentacoes, da matriz de custos dos investimentos.

v Assinaturas: Andrea Duarte, Paulo Sucupira, Paloma Musa, Takeshi Cardoso.

—_
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2. Renovacao de Credenciamentos de IFs




2.1. Renovacéao credenciamento Santander

0 Renovagado do Credenciamento de Instituicao Financeira

v SANTANDER DTVM S.A - CNPJ: 03.502.968/0001-04 (Administrador)
v" SANTANDER BRASIL GESTAO DE RECURSOS LTDA - CNPJ: 10.231.177/0001-52 (Gestor)

v BANCO SANTANDER BRASIL S.A - CNPJ: 90.400.888/0001-42 (Distribuidor)

Regulamentagodes: Res. CMN n° 5.272/2025, Portaria MTP 1.467/2022 e Edital de Credenciamento




2.2. Renovacgéao credenciamento Bradesco

d Renovagao do Credenciamento de Instituicao Financeira

v"  BANCO BRADESCO S.A - CNPJ: 60.746.948/0001-12 (Administrador, Gestor e Distribuidor)

v" BEM DTVM LTDA - CNPJ: 00.066.670/0001-00 (Administrador)

Regulamentagdes: Res. CMN n° 5.272/2025, Portaria MTP 1.467/2022 e Edital de Credenciamento




2.3. Renovacgao credenciamento 4UM

U Renovagao do Credenciamento da Instituicao Financeira

v 4UM GESTAO DE RECURSOS LTDA - CNPJ: 03.983.856/0001-12 (Gestor e Distribuidor)

Regulamentagdes: Res. CMN n° 5.272/2025, Portaria MTP 1.467/2022 e Edital de Credenciamento
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3. Proposta de Alocagcao

O Focus - Relatéorio de Mercado

Focus | mepianas pas expectativas oe Mercabo 24 de julho de 2026
2026 2027 2028 2029
Ha 4 Ha 1 Comp. Ha 4 Ha 1 Comp. Comp. Comp.
semanas  semana qu semanal® semanas  semana HO]e semanal® Hoje semanal Hoje semanal”

CAMBlomml_T 5,20 528 529 A (1)

* comportamento dos indicadores desde o tltimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o numero de semanas em que vem ocorrendo o A Aumento W Diminuicio = Estabilidade
Gltimo comportamento.

em relacio ao Focus anterior

Fonte: BACEN




3. Proposta de Alocacao

POSIGAO COTAS: 23/07/2026

R Risco Ret(_)ljno Sharpe Meses i Cotade Pag. X A ..
Pontos Fundo No Més No Ano 3M 6M 12M 24M 36M Positivo . Tx Adim. Cotistas Patrimdnio Liquido
12M 12M  Positivos Resgate Regaste
12M

30 SANTANDER HIPER REF. DI 0,89% 0,03% 100,00%- 98,41% 0,10% D+0 D+0 539 R$ 5.258.341.385,52
29 CAIXATOPAZIO CORPORATIVO 7,82% 14,81% 0,03% 100,00% 0,44 99,44% 0,10% D+0 D+0 1.381 R$ 14.204.443.631,80
19 BTG TESOURO SELIC SIMPLES 7,78% 3,44% 6,90% 14,74% 28,98% 43,85% 0,03% 100,00% -1,59 96,43% 0,07% D+0 D+0 55 R$ 4.412.898.096,27
18 BB REFERENCIADO DI 0,89% 7,79% - 6,90% 14,75% 28,95% 43,76% 0,02% 100,00% -1,83 99,45% 0,10% D+0 D+0 296 R$ 44.060.405.528,72
8 BNBSOBERANO 0,89% 7,77% 3,42% 6,88% 14,71% 28,89% 43,66% 0,03% 100,00% -2,15 98,48% 0,20% D+0 D+0 1.629 R$ 7.166.268.891,12

CDI (Benchmark) 0,90% 7,80% 3,46% 6,91% 14,79% 29,06% 43,94% 0,01% - - - - - - - -

PREVID: IPCA +5,25% (23/07/2026)* - 6,39% - - - - - - - - - - - - - -

*ANBIMA: Formado por titulos pés-fixados atrelados a taxa basica de juros (Selic), que sdo as LFTs (Letras Financeira do Tesouro ou Tesouro Selic).
*Meta calculada usando as proje¢des da Anbima para o IPCA (07/2026 0,05%)

4 pontos
2°  3pontos
3° 2pontos
4°  1ponto

Fonte: ASINV, SGOLD e Mais Retorno.
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3. Proposta de Alocacao

Comparador de Fundos:

!

IPCA  IMA-B IRF-M SELIC | IBOVESPA  SMLL  BDRX IDIV = ICON IMA-S | 12 Meses | 24 Meses = 36 Meses Desde Inicio = Personalizado

Grafico de Rentabilidade

10 —
8
9
E
4
23 de Julho de 2026
®: SANTANDER TITULOS PUBLICOS HIPER REFERENCIADO DI - CIC FIF RESP LIMITADA: 7,8300%
: CAIXA TOPAZIO CORPORATIVO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDA FIXA REF DI LP - RESP LIMITADA: 7,8248%
- CDI: 7,8016%
2 #- BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI TITULOS PURLICOS FIF LONGO PRAZO RESPONSABILIDADE LIMITADA: 7,7913%
®: BTG PACTUAL TESQURO SELIC SIMPLES INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDA FIXA: 7,7850%
#: BNB SOBERANO CLASSE DE INVESTIMENTO RENDA FIXA - RESP LIMITADA: 7,7737%
®  Meta Atuarial no Ano: 6,3977%
V]
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Highcharts.com

Fonte: SGOLD




3. Proposta de Alocacao

Comparador de Fundos:

!

IPCA | IMA-B IRF-M SELIC | IBOVESPA = SMLL | BDRX IDIV = ICON IMA-S No Ano 24 Meses 36 Meses Desde Inicio  Personalizado

Grafico de Rentabilidade

14
12
10 )
® 8
e 23 de Julho de 2026
®: SANTANDER TITULOS PUBLICOS HIPER REFERENCIADO DI - CIC FIF RESP LIMITADA: 14,7504%
N : CAIXA TOPAZIO CORPORATIVO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDA FIXA REF DI LP - RESP LIMITADA: 14,7418%
CCDI: 14,7291%
®: BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FIF LONGO PRAZO RESPONSARILIDADE LIMITADA: 14,6868%
®: BTG PACTUAL TESOURO SELIC SIMPLES INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDA FIXA: 14,6792%
2 @ BNB SOBERANO CLASSE DE INVESTIMENTO RENDA FIXA - RESP LIMITADA: 14,6444%
®: Meta Atuarial 12 Meses: 9,6482%
(1]
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Highcharts.com

Fonte: SGOLD




Consisténcia

Meses positivos

Meses negativos

Maior retorno

3. Proposta de Alocacao

Menor retorno

I SANTANDER TITULOS PUBLICOS HIP...

I CAIXA TOPAZIO CORPORATIVO FIF ...

l BTG PACTUAL TESOURO SELIC SIMP...

I BB RF REFERENCIADO DI TITULOS ...
BNB SOBERANO CLASSE INVESTIMEN...

I CDI

Fonte: Mais Retorno

71
98,61%

71
98,61%

70
97.22%

71
98,61%

71
98,61%

72
100,00%

1
1,39%

1

1,39%

2,78%

1,39%

1,39%

0,00%

1,29%

1,28%

1,28%

1,28%

1,27%

1,28%

-0,04%

-0,14%

-0,51%

-0,00%

-0,16%

0,10%
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3. Proposta de Alocacao

indice de Sharpe Volatilidade
Ativo Noano 12Meses 24 Meses Periodo Ativo Noano 12Meses 24 Meses Periodo
I SANTANDER TITULOS PUBLICQS HIP... 1,82 0,51 0,14 -0,14 I SANTANDER TITULOS PUBLICOS HIP... 0,03% 0,03% 0,10% 0,28%
I CAIXA TOPAZIO CORPORATIVO FIF ... 1,61 0,35 0,11 -0,10 I CAIXA TOPAZIO CORPORATIVO FIF ... 0,02% 0,03% 0,10% 0,29%
I BTG PACTUAL TESOURO SELIC SIMP... -1,53 -2,02 -0,27 -0,65 I BTG PACTUAL TESOURO SELIC SIMP... 0,03% 0,03% 0,10% 0,36%
I BB RF REFERENCIADO DI TITULOS ... -1,34 -2,25 -0,41 -0,18 I BB RF REFERENCIADO DI TITULOS ... 0,02% 0,02% 0,09% 0,26%
BNB SOBERANO CLASSE INVESTIMEN... -1,94 -2,84 -0,65 -0,46 BNB SOBERANO CLASSE INVESTIMEN... 0,03% 0,03% 0,10% 0,29%
I CDI - - - - I CDI 0,02% 0,01% 0,09% 0,25%

Fonte: Mais Retorno




3. Proposta de Alocacao

Correlacao
Correlacdo entre 0s 6 primeiros ativos da sua comparacao

44%_‘

Q

I SANTANDER TITULOS PUBLICOS HIPER REFERENCI...
I CAIXA TOPAZIO CORPORATIVO FIF RF REF DI LP RL

I BTG PACTUAL TESOURO SELIC SIMPLES INSTITUCIO...
I BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FIF LP RL

I BNB SOBERANO CLASSE INVESTIMENTO RF RL

I CDI

Fonte: Mais Retorno

_——_

Y
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Gréfico de Risco X Retorno ©

I SANTANDER TiTULOS PUBLICOS HIPER REFERENCIADO DI CIC FIF RL
I CAIXA TOPAZIO CORPORATIVO FIF RF REF DI LP RL

I BTG PACTUAL TESOURQ SELIC SIMPLES INSTITUCIONAL FIF RF

I BB RF REFERENCIADO DI TiITULOS PUBLICOS FIF LP RL

I BNB SOBERANO CLASSE INVESTIMENTO RF RL

I (]|

Fonte: Mais Retorno
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3. Proposta de Alocacao

Perfodo: Completo

0,23
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3. Proposta de Alocacao

ALOCAGAO POR GESTOR CONSOLIDADO - 27/07/2026

BANCO VALOR PERCENTUAL (%)
TESOURO NACIONAL RS 1.700.927.357,62 46,12
CEF RS 551.243.564,26 14,95
BRADESCO RS  436.679.937,08 11,84
BB RS  389.044.722,78 10,55
ITAU RS 220.671.251,15 5,98
BNB RS  147.005.472,02 3,99
BTG RS 128.086.502,48 3,47
SANTANDER RS 55.627.402,89 1,51
SAFRA RS 50.115.499,23 1,36
4UM RS 8.786.219,54 0,24
TOTAL RS 3.688.187.929,05 100,00

——-————



3. Proposta de Alocacao

PROPOSTA 1
Posicao cotas: 23/07/2026
VALOR Retorno
RIGEM Ri h M T t Pag.
ORIG DISP.  PROPOSTA ATIVO Més NoAmo 3M 6M 12M 24M  36M IS0 pocitivo Snare Meses  Tx - Cotade Pag. o oo iquido
RECURSO 12M 12M  Posit. Adim. Resg. Resg.
28/07/2026 12M
SEFAZ R$ 35.0mi R$20,0mi SANTANDER HIPER 0,89% 7,83% 3,45% 6,93% 14,82% 29,07% 43,90% 0,03% 100,00% 0,58  98,41% 0,10% D+0 D+0 539 R$5.258.341.385,52
,0 mi .
CAIXA IRF-M1 R$ 15,0mi CAIXATOPAZIO 0,90% 7,82% 3,45% 6,93% 14,81% 29,07% 43,93% 0,03% 100,00% 0,44  99,44% 0,10% D+0 D+0 1.381 R$14.204.443.631,80
TOTAL R$35,0mi R$35,0mi CDI(Benchmark) 0,90% 7,80% 3,46% 6,91% 14,79% 29,06% 43,94% 0,01% - - - - - - - -
PREVID: IPCA +5,25% (23/07/2026)* -  6,54% - - - - - - - - - - - - - -
*Meta calculada usando as projecdes da Anbima parao IPCA (07/2026 0,23%)
PROPOSTA 2
Posicao cotas: 23/07/2026
VALOR Retorno
ORIGEM R Risco ... Sharpe Meses Tx Cotade Pag. -
DISP. PROPOSTA ATIV Més NoA M M 12M 2aM M Posit t. Patr. L
RECURSO S OPOS 0 s NoAno 3M 6 36M oM POSIVO M Posit. Adim. Resg. Resg. °° atr. Liquido
28/07/2026 12M
SEFAZ R$20,0mi CAIXA TOPAZIO 0,90% 7,82% 3,45% 6,93% 14,81% 29,07% 43,93% 0,03% 100,00% 0,44  99,44% 0,10% D+0 D+0 1.381 R$14.204.443.631,80
,0mi ,0 mi . ,89% 7,79% 3,45% 6,90% 14,75% 28,95% 43,76% 0,02% ,00% -1, ,45% 0,10% + + .060.405.528,
CAIXA IRE-M1 R$ 35,0 R$ 10,0 mi BB REF. DI 0,89% 7,79% 3,45% 6,90% 14,75% 28,95% 43,76% 0,02% 100,00% -1,83 99,45% 0,10% D+0 D+0 296 R$44.060.405.528,72
R$50mi BNBSOBERANO  0,89% 7,77% 3,42% 6,88% 14,71% 28,89% 43,66% 0,03% 100,00% -2,15 98,48% 0,20% D+0 D+0 1.629 R$7.166.268.891,12
TOTAL R$35,0mi R$35,0mi CDI(Benchmark) 0,90% 7,80% 3,46% 6,91% 14,79% 29,06% 43,94% 0,01% - - - - - - - -
PREVID: IPCA +5,25% (23/07/2026)* -  6,54% - - - - - - - - - - - - - -

*Meta calculada usando as projegdes da Anbima parao IPCA (07/2026 0,23%)




PROPOSTA 01

Simulagdo Posi¢do: 27/07/2026
Fundo Res. CMN n2 Do DATA (D0) Aplicagio Sald? A;:és % d? Estratégia Patriménio Fundo % Patrimonio
5.275/2025 aplicagdo Carteira Alvo Fundo
FI BRASIL IRFM 1* Art. 79,1 - 14/03/2014 -35.000.000,00 90.203.399,40| 2,66% 47,35% 11.247.798.232,85 0,80%
FI BRASIL 2030 I11 TP RF (5,54%)** 40.000.000,00| 04/06/2018 32.479.321,71 0,96% 241.052.168,33 13,47%
FI BRASIL 2026 TP RF (6,5799%) 40.000.000,00| 27/08/2024 45.253.669,66| 1,33% 3.566.336.496,21 1,27%
BRAD. FI REF. FIN. RF ESTRATEGIA XXVI (6,58%) 60.000.000,00| 27/08/2024 67.875.352,05( 2,00% 750.426.966,04 9,04%
SANTANDER - HIPER 46.190.306,65| 14/03/2025 20.000.000,00 75.627.402,89( 2,23% 5.187.125.306,32 1,46%
BNB SOBERANO FI RF 130.000.000,00| 24/03/2025 147.005.472,02| 4,33% 7.145.407.755,32 2,06%
FI BRASIL IRFM 18.000.000,00( 09/12/2025 19.049.844,84| 0,56% 1.664.711.790,77 1,14%
BB RF REF DI TP FIF 40.000.000,00| 29/01/2026 42.688.267,73| 1,26% 43.781.522.373,89 0,10%
FI BRASIL CAIXA IDKA PRE 2A*** 10.000.000,00( 23/02/2026 1.036.535,38( 0,03% 156.743.545,62 0,66%
BB PREVID RF IRF-M 10.000.000,00( 23/02/2026 10.232.477,78| 0,30% 2.859.969.490,43 0,36%
BTGP TESOURO SELIC SIMPLES* 26.289.881,02| 23/02/2026 2.750.467,35( 0,08% 4.324.590.965,79 0,06%
ITAU INST LEGEND RF 20.010.946,45| 24/02/2026 20.790.034,46( 0,61% 1.426.631.415,98 1,46%
CAIXA TOPAZIO - - 15.000.000,00 15.000.000,00| 0,44% 14.204.443.631,80 0,11%
SUBTOTAL = = = 569.992.245,27| 16,81% - - -
TITULOS PUBLICOS NTN-B (Curva) - 15/03/2022 1.439.794.718,84( 42,45% - -
TITULOS PUBLICOS NTN-B (Mercado) Art. 72,11 - 01/08/2023 68.159.362,62| 2,01% 47,65% - -
TITULOS PUBLICOS LFT (Mercado) = 25/02/2026 192.973.276,16| 5,69% - -
SUBTOTAL - - - 1.700.927.357,62| 50,15% - - -
BRADESCO FI REF DI PREMIUM* - 17/08/2022 312.530.755,40| 9,21% 30.518.768.410,50 1,02%
BB PREVID RF PERFIL 45.375.402,43| 30/04/2025 53.817.076,91 1,59% 19.794.180.016,83 0,27%
ITAU INST JAN RF Art. 72,V 64.479.381,76| 02/05/2025 75.350.872,34( 2,22% 0,00% 1.838.307.423,30 4,10%
BB RENDA FIXA LP CORPORATE BANCOS 246.470.064,60| 02/05/2025 273.096.319,85( 8,05% 42.024.662.188,51 0,65%
FI BRASIL REF DI 30.000.000,00| 23/12/2025 31.625.660,22( 0,93% 23.224.903.673,79 0,14%
SUBTOTAL = = o 746.420.684,72( 22,01% - - -
BTG LETRAS FINANCEIRAS (6,70%) 40.000.000,00| 03/05/2024 51.462.121,63 1,52% - 0,00%
BTG LETRAS FINANCEIRAS (7,00%) 40.000.000,00| 18/06/2024 50.974.154,64 1,50% - 0,00%
ITAU LETRAS FINANCEIRAS (8,59%) Art. 72 VI 55.000.000,00| 17/07/2024 65.179.413,63( 1,92% 0.00% - 0,00%
SAFRA LETRAS FINANCEIRAS (6,51%) ! 40.000.000,00| 27/03/2025 50.115.499,23( 1,48% ’ - 0,00%
BRADESCO LETRAS FINANCEIRAS (8,40%) 48.700.000,00| 27/05/2025 56.273.829,63 1,66% - 0,00%
BTG LETRAS FINANCEIRAS (8,80%) 20.000.000,00| 08/07/2025 22.899.758,86 0,68% - 0,00%
SUBTOTAL - - - 296.904.777,62| 8,75% - - -
ITAU HIGHGRADE 50.000.000,00| 02/05/2025 59.350.930,72 1,75% 20.587.329.536,81 0,29%
BB ESPELHO SULAMERICA CREDITO Art. 72, VII 8.000.000,00| 08/07/2025 9.210.580,51 0,27% 0,00% 2.495.885.764,28 0,37%
4UM FIF CLSS DE INVEST RF CRED PRIV LP RL 8.000.000,00| 28/11/2025 8.786.219,54 0,26% 400.234.341,63 2,20%
SUBTOTAL = = = 77.347.730,77| 2,28% - - -
TOTAL - - - - 3.391.592.796,00| 100,00% - - -

* Fundos com Resgates/Aplicagdes

** Realizado resgate de R$ 21.000.000,00 (desenquadramento passivo)

*** Realizado um resgate de R$ 9.008.582,08 para pagamento de beneficios.



PROPOSTA 02

Simulagio Posigdo: 27/07/2026
Fundo Res. CMN n2 Do DATA (D0) Aplicacio Saldf) Agés % d::! Estratégia Patriménio Fundo % Patrimonio
5.275/2025 aplicacdo Carteira Alvo Fundo
FI BRASIL IRFM 1* - 14/03/2014 -35.000.000,00 90.203.399,40| 2,66% 11.247.798.232,85 0,80%
FI BRASIL 2030 111 TP RF (5,54%)** 40.000.000,00( 04/06/2018 32.479.321,71| 0,96% 241.052.168,33 13,47%
FI BRASIL 2026 TP RF (6,5799%) 40.000.000,00( 27/08/2024 45.253.669,66( 1,33% 3.566.336.496,21 1,27%
BRAD. FI REF. FIN. RF ESTRATEGIA XXVI (6,58%) 60.000.000,00| 27/08/2024 67.875.352,05| 2,00% 750.426.966,04 9,04%
SANTANDER - HIPER 46.190.306,65( 14/03/2025 55.627.402,89| 1,64% 5.187.125.306,32 1,07%
BNB SOBERANO FI RF 130.000.000,00( 24/03/2025 5.000.000,00 152.005.472,02| 4,48% 7.145.407.755,32 2,13%
FI BRASIL IRFM Art. 72 | 18.000.000,00| 09/12/2025 19.049.844,84| 0,56% 47,35% 1.664.711.790,77 1,14%
BB RF REF DI TP FIF ! 40.000.000,00| 29/01/2026 42.688.267,73| 1,26% ” 43.781.522.373,89 0,10%
FI BRASIL CAIXA IDKA PRE 2A*** 10.000.000,00| 23/02/2026 1.036.535,38| 0,03% 156.743.545,62 0,66%
BB PREVID RF IRF-M 10.000.000,00| 23/02/2026 10.232.477,78| 0,30% 2.859.969.490,43 0,36%
BTGP TESOURO SELIC SIMPLES* 26.289.881,02( 23/02/2026 2.750.467,35| 0,08% 4.324.590.965,79 0,06%
ITAU INST LEGEND RF 20.010.946,45| 24/02/2026 20.790.034,46| 0,61% 1.426.631.415,98 1,46%
BB REFERENCIADO DI - - 10.000.000,00 10.000.000,00f 0,29% 44.060.405.528,72 0,02%
CAIXA TOPAZIO - - 20.000.000,00 20.000.000,00| 0,59% 14.204.443.631,80 0,14%
SUBTOTAL - - - 569.992.245,27| 16,81% - - -
TITULOS PUBLICOS NTN-B (Curva) = 15/03/2022 1.439.794.718,84| 42,45% - -
TITULOS PUBLICOS NTN-B (Mercado) Art. 79,11 - 01/08/2023 68.159.362,62| 2,01% 47,65% - -
TITULOS PUBLICOS LFT (Mercado) - 25/02/2026 192.973.276,16| 5,69% - -
SUBTOTAL - - - 1.700.927.357,62| 50,15% - - -
BRADESCO FI REF DI PREMIUM* - 17/08/2022 312.530.755,40| 9,21% 30.518.768.410,50 1,02%
BB PREVID RF PERFIL 45.375.402,43| 30/04/2025 53.817.076,91| 1,59% 19.794.180.016,83 0,27%
ITAU INST JAN RF Art. 79,V 64.479.381,76( 02/05/2025 75.350.872,34| 2,22% 0,00% 1.838.307.423,30 4,10%
BB RENDA FIXA LP CORPORATE BANCOS 246.470.064,60| 02/05/2025 273.096.319,85| 8,05% 42.024.662.188,51 0,65%
Fl BRASIL REF DI 30.000.000,00| 23/12/2025 31.625.660,22| 0,93% 23.224.903.673,79 0,14%
SUBTOTAL - - - 746.420.684,72| 22,01% - - -
BTG LETRAS FINANCEIRAS (6,70%) 40.000.000,00( 03/05/2024 51.462.121,63| 1,52% - 0,00%
BTG LETRAS FINANCEIRAS (7,00%) 40.000.000,00( 18/06/2024 50.974.154,64| 1,50% - 0,00%
ITAU LETRAS FINANCEIRAS (8,59%) Art. 78 VI 55.000.000,00| 17/07/2024 65.179.413,63| 1,92% 0,00% - 0,00%
SAFRA LETRAS FINANCEIRAS (6,51%) ! 40.000.000,00| 27/03/2025 50.115.499,23| 1,48% ’ - 0,00%
BRADESCO LETRAS FINANCEIRAS (8,40%) 48.700.000,00( 27/05/2025 56.273.829,63| 1,66% - 0,00%
BTG LETRAS FINANCEIRAS (8,80%) 20.000.000,00( 08/07/2025 22.899.758,86| 0,68% - 0,00%
SUBTOTAL - - - 296.904.777,62| 8,75% - - -
ITAU HIGHGRADE 50.000.000,00| 02/05/2025 59.350.930,72| 1,75% 20.587.329.536,81 0,29%
BB ESPELHO SULAMERICA CREDITO Art. 72, VII 8.000.000,00| 08/07/2025 9.210.580,51| 0,27% 0,00% 2.495.885.764,28 0,37%
4UM FIF CLSS DE INVEST RF CRED PRIV LP RL 8.000.000,00| 28/11/2025 8.786.219,54| 0,26% 400.234.341,63 2,20%
SUBTOTAL - - - 77.347.730,77| 2,28% - - -
TOTAL - - - - 3.391.592.796,00| 100,00% - - -

* Fundos com Resgates/Aplicagdes

** Realizado resgate de R$ 21.000.000,00 (desenquadramento passivo)

*** Realizado um resgate de R$ 9.008.582,08 para pagamento de beneficios.
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4, Encaminhamentos e Deliberacoes

|. Aprovacao da ata da 43° R.O.;
Il. Aprovacao da renovacao do credenciamento do Santander;

lll. Aprovacao da renovacao do credenciamento do Bradesco;

IV. Aprovacgao da renovacao do credenciamento da 4UM;

V. Aprovacao da proposta de alocacao n° xx.;
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LAMINAS DO FUNDOS PROPOSTOS

CARTEIRA DO Santander Titulos Publicos Hiper Referenciado DI CIC FIF RL
@ CNPJ: 34246 448/0001-01

SANTANDER TITULOS PUBLICOS HIPER REFERENCIADO DI CIC FIF RL

E= Ver classe e subclasse

A JUNHO/2026
SELECIONE UM MES: JUNHO/2026 v
I Cotas de Fundos 99,99% R$ 5,09 bi
I Valores a pagar 0,01% R$ 463,08 mil
I Valores a receber 0,00% R$ 43,03 mil
I Disponibilidades 0,00% R$ 3,00 mil
NAVEGUE PARA A LAMINA DO FUNDO e
DETALHES VALOR PL% CLASSE PL% FUNDO
A~ COTAS DE FUNDOS R$ 5,09 bi 100% 99,99%
Santander Titulos Publicos RF Referenciado DI FIF RL R$ 5,09 bi 100,00% 99,99%
» VALORES A PAGAR RS 463,08 mil - 0,01%
v VALORES A RECEBER RS 43,03 mil - 0,00%
R$ 3,00 mil - 0,00%

v DISPONIBILIDADES
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CARTEIRA DO Santander Titulos Publicos RF Referenciado DI FIF RL
CNPJ: 07.966.986/0001-06

Classe ou subclasse

SANTANDER TiTULOS PUBLICOS RF REFERENCIADO DI FIF RL

SELECIONE UM MES: JUNHO/2026 v

Titulos Pablicos

Operaciies Compromissadas

Valores a receber

Valores a pagar

Disponibilidades

JUNHO/2026

70,54%

28,34%

0,56%

0,56%

0,00%

(=

Veer classe e subclasse

R$ 17,06 bi

R$ 6,85 bi

R$ 135,26 mi

R$ 134,75 mi

R$ 10,37 mil

NAVEGUE PARA A LAMINA DO FUNDO (B
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DETALHES VALOR PL% CLASSE PL% FUNDO

~ TITULOS PUBLICOS R$ 17,06 bi 100% 70,54%
LFT - SEM CUPONS - 09/2028 - BRSTNCLF1RKY R$ 2,05 bi 12,02% 8.48%
LFT - SEM CUPONS - 09/2029 - BRSTNCLF1RM3 R$ 1,86 bi 10,89% 7.68%
LFT - SEM CUPONS - 06/2030 - BRSTNCLF1RQ4 R$ 1,55 bi 9.10% 6.42%
LFT - SEM CUPONS - 03/2030 - BRSTNCLF1RC9 R%$ 1,53 bi 8,96% 6.32%
LFT - SEM CUPONS - 09/2027 - BRSTNCLF1RH3 R%$ 1,50 bi 8,81% 6.21%
LFT - SEM CUPONS - 03/2028 - BRSTNCLF1RI1 R%$ 1,43 bi 8,36% 5,89%
LFT - SEM CUPONS - 03/2029 - BRSTNCLF1RLS R$ 1,40 bi 8,19% 5,78%
LFT - SEM CUPONS - 09/2030 - BRSTNCLF1RR2 R$ 1,23 bi 7,23% 5,10%
LFT - SEM CUPONS - 12/2030 - BRSTNCLF1RTS8 R% 963,23 mi 5,65% 3,98%
LFT - SEM CUPONS - 03/2031 - BRSTNCLF1RU6 R% 898,67 mi 5,27% 3,72%
LFT - SEM CUPONS - 09/2031 - BRSTNCLF1RX0 R% 812,44 mi 4,76% 3,36%
LFT - SEM CUPONS - 12/2031 - BRSTNCLF1RZ5 R$ 648,92 mi 3,80% 2,68%
LFT - SEM CUPONS - 03/2032 - BRSTNCLF1508 R% 564.48 mi 3.31% 2,33%
LFT - SEM CUPONS - 06/2031 - BRSTNCLF1RW2 R% 436,88 mi 2,56% 1.81%
LFT - SEM CUPONS - 06/2032 - BRSTNCLF1516 R% 185,85 mi 1,09% 0.77%
~ OPERAGOES COMPROMISSADAS R$ 6,85 bi 100% 28,34%
NTN-F - COM CUPONS - 01/2035 - BRSTNCNTF238 R$ 599 bi 87,44% 24,78%
NTN-B - COM CUPONS - 05/2035 - BRSTNCNTBOOT R% 639,62 mi 9,34% 2,65%
LTN - SEM CUPONS - 07/2026 - BRSTNCLTN848 R$ 220,83 mi 3,22% 0.91%
~ VALORES A RECEBER R$ 135,26 mi - 0,56%
~ VALORES A PAGAR RS 134,75 mi - 0,56%
~ DISPONIBILIDADES R$ 10,37 mil - 0,00%
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CARTEIRA DO Caixa Topazio Corporativo FIF RF Ref DI LP RL
CNPJ: 11.061.230/0007-87

Classe ou subclasse

CAIXA TOPAZIO CORPORATIVO FIF RF REF DI LP RL

SELECIONE UM MES: JUNHO/2026 A

Titulos Publicos

Operagbes Compromissadas

Disponibilidades

Valores a pagar

Valores a receber

JUNHO/2026

77,22%

22,77%

0,01%

0,00%

0,00%

E= Ver dasse e subclasse

R$ 10,66 bi

R$ 3,14 bi

RS 734,49 mil

RS 595,57 mil

R$ 29,57 mil

NAVEGUE PARA A LAMINA DO FUNDO (B
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A~ TITULOS PUBLICOS

LFT

LFT -
LFT -
LFT -
LFT -
LFT -
LFT -
LFT -
LFT -
LFT -
LFT -
LFT -
LFT -
LFT -
LFT -

LFT -

- SEM CUPONS -

SEM CUPONS -

SEM CUPONS -

SEM CUPONS -

SEM CUPONS -

SEM CUPONS -

SEM CUPONS -

SEM CUPONS -

SEM CUPONS -

SEM CUPONS

SEM CUPONS

SEM CUPONS -

SEM CUPONS -

SEM CUPONS -

SEM CUPONS -

SEM CUPONS -

09/2027 - BRSTNCLF1RH3
03/2028 - BRSTNCLF1RI1

03/2030 - BRSTNCLF1RO9
03/2027 - BRSTNCLF1RG5
03/2029 - BRSTNCLF1RL5

05/2028 - BRSTNCLF1RKY
09/2029 - BRSTNCLF1RM3
06/2032 - BRSTNCLF1516
05/2030 - BRSTNCLF1RR2

- 06/2030 - BRSTNCLF1RQ4

12/2030 - BRSTNCLF1RT8
09/2031 - BRSTNCLF1RX0

- 06/2031 - BRSTNCLF1RW2

03/2031 - BRSTNCLF1RUG
03/2032 - BRSTNCLF1508

12/2031 - BRSTNCLF1RZ5

A OPERACOES COMPROMISSADAS

LTN - SEM CUPONS - 01/2020 - BRSTNCLTNS8A7

“ DISPONIBILIDADES

v VALORES A PAGAR

“ VALORES A RECEBER

DETALHES

VALOR

R$ 10,66 bi
R$ 1,79 bi
R 1,37 bi
R 1,07 bi
R% 855,14 mi
R% 806,52 mi
R% 586,07 mi
R% 569,54 mi
R% 543,35 mi
R% 510,60 mi
R% 449,41 mi
RE 385,29 mi
R$ 384,88 mi
R% 360,28 mi
R% 346,64 mi
R% 344,15 mi
R 288,41 mi
RS 3,14 bi
RS 3,14 bi
RS$ 734,49 mil
R$ 595,57 mil

R$ 29,57 mil

PL% CLASSE

100%
16,81%
12,84%
10,03%

8,02%

7.57%

5,50%

5.34%

5.10%

4,79%

4,22%

3.61%

3.61%

3.38%

3.25%

3.23%

2,71%

100%

100,00%

PL% FUNDO

77.22%
12,98%
9,91%
7.74%
6,19%
5.84%
4,25%
4,13%
3,94%
3,70%
3,26%
2,79%
2,79%
2,61%
2,51%
2,49%
2,09%
22, 77%
22,77%
0.01%
0,00%

0.00%
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CARTEIRA DO BB RF Referenciado DI Titulos Publicos FIF LP RL
CNPJ: 11.046.645/0001-81

Classe ou subclasse

BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FIF LP RL

SELECIONE UM MES: JUNHO/2026 A

Titulos Pablicos

Operaciies Compromissadas

Valores a pagar

Disponibilidades

Valores a receber

JUNHO/2026

65,60%

34,39%

0,00%

0,00%

0,00%

=

Ver classe e subclasse

R$ 28,26 bi

R$ 14,82 bi

R$ 804,59 mil

R$ 203,49 mil

R$ 32,66 mil

NAVEGUE PARA A LAMINA DO Funpo (B
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DETALHES VALOR PL% CLASSE PL% FUNDO

~ TiTULOS PUBLICOS RS 28,26 bi 100% 65,60%
LFT - SEM CUPONS - 06/2032 - BRSTNCLF1516 R% 2,80 bi 9.91% 6,50%
LFT - SEM CUPONS - 03/2032 - BRSTNCLF1508 R% 231 bi 8,16% 5,35%
LFT - SEM CUPONS - 03/2030 - BRSTNCLF1RO9 R$ 2,27 bi 8,04% 5,28%
LFT - SEM CUPONS - 12/2031 - BRSTNCLF1RZ5 R$ 224 bi 7.91% 5,19%
LFT - SEM CUPONS - 06/2030 - BRSTNCLF1RQ4 R$ 212 bi 7.50% 4,92%
LFT - SEM CUPONS - 09/2028 - BRSTNCLF1RKY R% 2,04 bi 7.21% 4,73%
LFT - SEM CUPONS - 09/2027 - BRSTNCLF1RH3 R%$ 1,99 bi 7.05% 4,63%
LFT - SEM CUPONS - 03/2029 - BRSTNCLF1RL5 R% 1,98 bi 7,00% 4,59%
LFT - SEM CUPONS - 09/2029 - BRSTNCLF1RM3 R% 1,92 bi 6,81% 4,47%
LFT - SEM CUPONS - 03/2028 - BRSTNCLF1RI1 R$ 1,85 bi 6,56% 4,30%
LFT - SEM CUPONS - 09/2031 - BRSTNCLF1RX0 R$ 1,73 bi 6,13% 4,02%
LFT - SEM CUPONS - 09/2030 - BRSTNCLF1RR2 R$ 1,68 bi 593% 3,89%
LFT - SEM CUPONS - 09/2026 - BRSTNCLF1RF7 R%$ 1,48 bi 5,25% 3,44%
LFT - SEM CUPONS - 03/2027 - BRSTNCLF1RG5 R% 1,04 bi 3,69% 2,42%
LFT - SEM CUPONS - 03/2031 - BRSTNCLF1RUB R$ 417,25 mi 1,48% 0,97%
LFT - SEM CUPONS - 12/2030 - BRSTNCLF1RTS R% 385,29 mi 1,36% 0,89%

~ OPERAGOES COMPROMISSADAS RS 14,82 bi 100% 34,39%
LFT - SEM CUPONS - 06/2031 - BRSTNCLF1RW2 R$ 14,82 bi 100,00% 34,39%

v VALORES A PAGAR RS 804,59 mil - 0,00%

v DISPONIBILIDADES R$ 203,49 mil - 0,00%

v VALORES A RECEBER RS 32,66 mil - 0,00%
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CARTEIRA DO BNB Soberano Classe Investimento RF RL
CNFJ: 30.568.193/0001-42

Classe ou subclasse

BENB SOBERANO CLASSE INVESTIMENTO RF RL

SELECIONE UM MES: ‘ JUNHO/2026 hd

Titulos Pablicos

Operaciies Compromissadas

Valores a pagar

Valores a receber

Disponibilidades

JUNHO/2026

97,31%

2,68%

0,02%

0,00%

0,00%

=

Ver classe e subclasse

R$ 6,89 bi

R$ 189,33 mi

R$ 1,16 mi

R$ 52,72 mil

R$ 5,63 mil

NAVEGUE PARA A LAMINA DO FUNDO (_L)
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~ TiTULOS PUBLICOS
LFT - SEM CUPONS - 09/2027 - BRSTNCLF1RH3
LFT - SEM CUPONS - 03/2029 - BRSTNCLF1RL5
LFT - SEM CUPONS - 03/2027 - BRSTNCLF1RG5
LFT - SEM CUPONS - 09/2028 - BRSTNCLF1RKT
LFT - SEM CUPONS - 03/2028 - BRSTNCLF1RI1
LFT - SEM CUPONS - 09/2029 - BRSTNCLF1RM3
LFT - SEM CUPONS - 03/2030 - BRSTNCLF1RO9
LFT - SEM CUPONS - 06/2030 - BRSTNCLF1RQ4
A OPERAGOES COMPROMISSADAS
LTN - SEM CUPONS - 07/2029 - BRSTNCLTNEKG
“ VALORES A PAGAR
v VALORES A RECEBER

v DISPONIBILIDADES

Fonte: Mais Retorno

Fortaleza - CE, 28 de julho 2026.

DETALHES

VALOR

R$ 6,89 bi
R%$ 1,22 bi
R$ 1,17 bi
R$ 1,07 bi
R$ 1,04 bi
R% 1,03 bi
R$ 778,32 mi
R$ 478,50 mi
R$ 104,76 mi
RS 189,33 mi
R$ 189,33 mi
R$ 1,16 mi
RS 52,72 mil

RS 5,63 mil

PL% CLASSE

100%
17,69%
16,98%
15,60%
15,05%
14,91%
11,30%
5,95%
1.52%
100%

100,00%

PL% FUNDO

97.31%
17.,22%
16,52%
15,18%
14,64%
14,51%
11,00%
6.76%
1.48%
2,68%
2,68%
0,02%
0,00%

0,00%
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