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Comitê Estadual de Investimentos da Previdência Social - CEIPS 

Ata da 33ª Reunião Extraordinária do Comitê Estadual 

de Investimentos da Previdência Social - CEIPS, 

realizada no dia 30 de julho de 2026. 

Aos trinta dias do mês de julho de 2026, às 10h, por meio da plataforma Google Meet, reuniram-se os 1 

membros do Comitê Estadual de Investimentos da Previdência Social - CEIPS: Andrea Kelly Silva 2 

Duarte (membra suplente, no exercício da Presidência do CEIPS), Paulo Amilcar Proença Sucupira 3 

(Membro Titular - Diretor de Investimentos da CEARAPREV), Paloma Musa Mendes Pereira (Membra 4 

Titular - Representante da CEARAPREV), Denilson de Oliveira Adriano (Membro Titular - Servidor 5 

Vinculado ao SUPSEC) e Pedro Miguel dos Santos Barros (Membro Titular - Servidor Vinculado à 6 

SEFAZ). Como convidados, participaram Ronialison Fernandes Queiroz (Assessoria de Investimentos) 7 

e Silvino Rhaynne Ferreira de Vasconcelos (Assessoria de Investimentos). A reunião foi gravada por 8 

meio da plataforma, e o respectivo arquivo permanece armazenado nos registros digitais da 9 

CEARAPREV. A pauta, a apresentação e os demais documentos de apoio foram encaminhados 10 

previamente aos membros do Comitê, via e-mail institucional. A apresentação utilizada na reunião, 11 

contendo os dados, demonstrativos e informações que subsidiaram as análises e deliberações, integra 12 

a presente Ata como Anexo I, para fins de registro, transparência e publicação no sítio eletrônico da 13 

CEARAPREV. Constatada a existência de quórum, a presidenta em exercício, Dra. Andrea Duarte, 14 

declarou aberta a reunião, cumprimentou os presentes, deu as boas-vindas ao novo membro, Pedro 15 

Barros, e passou a palavra ao Diretor de Investimentos, Paulo Sucupira, para a identificação dos 16 

presentes e a exposição dos assuntos elencados na pauta: Item 01) Aprovação da ata da 43ª Reunião 17 

Ordinária - RO; Item 02) Renovação de credenciamentos de instituições financeiras; Item 03) 18 

Proposta de alocação de recursos; e Item 04) Encaminhamentos e Deliberações. Preliminarmente, o 19 

Diretor registrou a investidura de Pedro Miguel dos Santos Barros como membro titular do CEIPS, 20 

representante da Secretaria da Fazenda, apresentando a Portaria nº 25/2026, de 21 de julho de 2026, 21 

publicada no Diário Oficial do Estado, Série 3, Ano XVIII, nº 133, de 22 de julho de 2026, pela qual o 22 

Presidente da CEARAPREV, Sr. José Juarez Diógenes Tavares, conforme indicação da SEFAZ-CE, 23 

exonerou Takeshi Cardoso Koshima do exercício do mandato de membro titular do Comitê e nomeou 24 

Pedro Miguel dos Santos Barros para exercê-lo, no período de 21 de julho de 2026 a 21 de julho de 25 
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2029. Foi apresentado, ainda, o Anexo Único da referida Portaria, que tornou pública a composição do 26 

Comitê, integrada, na condição de titulares, por José Juarez Diógenes Tavares e Paulo Amilcar Proença 27 

Sucupira, na qualidade de membros natos, e por Paloma Musa Mendes Pereira, Denilson de Oliveira 28 

Adriano e Pedro Miguel dos Santos Barros; e, na condição de suplentes, por Andrea Kelly Silva Duarte, 29 

Sávio de Holanda Guerra, Alci Carneiro de Lima, Márcia Morais Ximenes Mendes e Saulo Araújo 30 

Toscano Junior, com os respectivos períodos de mandato. Consignou-se que o novo membro já possui 31 

experiência na área previdenciária, por integrar o Conselho Deliberativo da CE-PREVCOM, tendo o 32 

Comitê lhe dado as boas-vindas. Fazendo referência ao Item 01, o Diretor Paulo Sucupira relembrou 33 

que a 43ª Reunião Ordinária ocorreu em 29 de junho de 2026, oportunidade em que foram 34 

deliberados: I - aprovação, por unanimidade, da Ata da 32ª Reunião Extraordinária; II - aprovação, por 35 

unanimidade, do Relatório de Desempenho da Carteira PREVID referente ao 1º trimestre de 2026; III - 36 

aprovação, por unanimidade, da Proposta de Alocação nº 01, no valor de R$ 53.000.000,00 (cinquenta 37 

e três milhões de reais), para aplicação integral em Títulos Públicos Federais - Letras Financeiras do 38 

Tesouro (LFT), com marcação a mercado e vencimento em 1º de junho de 2032; e IV - 39 

aperfeiçoamento, nas próximas apresentações, da matriz de custos dos investimentos. Registrou que 40 

participaram daquela reunião Andrea Duarte, Paulo Sucupira, Paloma Musa e Takeshi Cardoso, e 41 

submeteu a respectiva Ata à apreciação dos membros presentes. A Dra. Andrea Duarte manifestou-se 42 

pela aprovação e a Sra. Paloma Musa registrou não ter comentários. Não havendo ressalvas, a Ata da 43 

43ª Reunião Ordinária foi aprovada pelos membros presentes, ficando consignado que o documento 44 

será encaminhado ao ex-membro Takeshi Cardoso Koshima, participante daquela sessão, para 45 

manifestação, seguindo-se a coleta das assinaturas necessárias à publicação nos meios oficiais. 46 

Passando ao Item 02 - Renovação de Credenciamentos de Instituições Financeiras, o Diretor informou 47 

que estavam submetidas à apreciação do Comitê três renovações, todas avaliadas à luz da Resolução 48 

CMN nº 5.272/2025, da Portaria MTP nº 1.467/2022 e do Edital de Credenciamento da CEARAPREV. A 49 

primeira referiu-se ao Grupo Santander, compreendendo a Santander DTVM S.A. - CNPJ 50 

03.502.968/0001-04, na condição de administrador, a Santander Brasil Gestão de Recursos Ltda. - 51 

CNPJ 10.231.177/0001-52, na condição de gestor, e o Banco Santander Brasil S.A. - CNPJ 52 

90.400.888/0001-42, na condição de distribuidor. Esclareceu o Diretor que a instituição é credenciada 53 

pela CEARAPREV desde 2022, integra o segmento S1 do Banco Central e possui rating em grau de 54 

investimento, não havendo óbice à renovação. Antes da deliberação, o assessor Ronialison Queiroz 55 

prestou esclarecimentos complementares ao novo membro sobre o procedimento de 56 

credenciamento, destacando que tanto as renovações quanto os novos credenciamentos estão 57 
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sujeitos ao atendimento integral dos requisitos da Resolução CMN nº 5.272/2025, da Portaria MTP nº 58 

1.467/2022 e do Edital de Credenciamento, submetidos a checklist próprio que abrange, entre outros 59 

critérios, o enquadramento nos segmentos S1 ou S2 do Banco Central, o rating de risco e o rating de 60 

qualidade de gestão. Informou que o Edital vigente ainda tem por base a Resolução CMN nº 61 

4.963/2021 e que a nova versão, elaborada a partir da Resolução CMN nº 5.272/2025, foi concluída na 62 

semana da reunião, com trinta e uma páginas, encontrando-se em fase final de revisão. Ficou definido 63 

que o novo Edital será submetido preliminarmente à Assessoria Jurídica e, em seguida, encaminhado 64 

com antecedência aos membros do Comitê, para apreciação e definição de sua publicação na próxima 65 

Reunião Ordinária, prevista para agosto de 2026. Registrou-se, ainda, que, até junho de 2026, apenas 66 

dois RPPS estaduais haviam atualizado seus editais à nova Resolução, os RPPS do estado do Paraná e 67 

do Mato Grosso do Sul, e que a CEARAPREV integra grupo técnico de gestores de recursos no qual tais 68 

documentos vêm sendo compartilhados. O membro Pedro Miguel questionou a quem compete o 69 

recebimento e a análise da documentação das instituições interessadas, tendo sido esclarecido que o 70 

procedimento é conduzido internamente pela Assessoria de Investimentos, antes do encaminhamento 71 

ao Comitê. Indagou, também, sobre os critérios que ensejaram o indeferimento do credenciamento 72 

do Banco Master, tendo o Diretor esclarecido que a instituição não atendia aos requisitos do Edital e 73 

da Política de Investimentos, notadamente por não integrar, à época da solicitação, a lista exaustiva 74 

do Ministério da Previdência Social, por não pertencer aos segmentos S1 ou S2 do Banco Central e por 75 

apresentar rating em grau especulativo, um nível abaixo do grau de investimento exigido. 76 

Complementou o assessor Ronialison Queiroz que o principal produto pretendido pela instituição era 77 

o fornecimento de Letras Financeiras, na condição de emissora de ativos de renda fixa, hipótese 78 

igualmente submetida aos critérios acima referidos. Consignou-se que a instituição chegou a propor a 79 

alteração da Política de Investimentos da CEARAPREV para viabilizar o seu enquadramento, proposta 80 

rechaçada pela Fundação, e que o credenciamento não se confunde com a decisão de aplicação, de 81 

modo que, ainda que a instituição houvesse sido credenciada à época, disso não decorreria qualquer 82 

garantia de aporte de recursos. O membro Denilson de Oliveira questionou se o Edital de 83 

Credenciamento está sujeito à publicação obrigatória em Diário Oficial, tendo o Diretor esclarecido 84 

que não há obrigatoriedade legal nesse sentido, mas que a CEARAPREV pretende conferir publicidade 85 

ao documento por meio de instrumento normativo próprio e de disponibilização no sítio eletrônico da 86 

Fundação. O mesmo membro ponderou sobre a responsabilidade solidária dos integrantes do Comitê 87 

de Investimentos, do Conselho Fiscal e do Conselho Deliberativo quanto às decisões de aplicação, 88 

ressaltando a necessidade de atenção permanente dos membros. O Diretor confirmou que tal 89 
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responsabilidade está prevista na Resolução CMN nº 5.272/2025 e na Portaria MTP nº 1.467/2022, 90 

alcançando igualmente as assessorias de investimento, e informou que a CEARAPREV se encontra, 91 

temporariamente, sem consultoria de investimentos, em razão do encerramento do contrato anterior, 92 

estando em curso processo licitatório para a nova contratação. Colocada a matéria em apreciação, 93 

manifestaram-se favoravelmente à renovação do credenciamento do Grupo Santander a Dra. Andrea 94 

Duarte, a Sra. Paloma Musa e o Sr. Denilson de Oliveira, tendo o membro Pedro Miguel dos Santos 95 

Barros declarado abstenção, por encontrar-se em sua primeira participação no Comitê e ainda não 96 

haver tomado conhecimento integral do Edital e do processo, posicionamento acolhido pelos demais 97 

membros. A segunda renovação referiu-se ao Grupo Bradesco, compreendendo o Banco Bradesco 98 

S.A. - CNPJ 60.746.948/0001-12, nas condições de administrador, gestor e distribuidor, e a BEM DTVM 99 

Ltda. - CNPJ 00.066.670/0001-00, na condição de administradora, tratando-se de instituição 100 

integrante do segmento S1 do Banco Central e com rating em grau de investimento. Colocada em 101 

apreciação, a renovação foi aprovada com os votos favoráveis da Dra. Andrea Duarte, do Sr. Denilson 102 

de Oliveira e da Sra. Paloma Musa, mantida a abstenção do membro Pedro Miguel dos Santos Barros. 103 

A terceira renovação referiu-se à 4UM Gestão de Recursos Ltda. - CNPJ 03.983.856/0001-12, nas 104 

condições de gestora e distribuidora, observando o Diretor que a CEARAPREV mantém aplicação em 105 

fundo de renda fixa de crédito privado sob gestão da instituição, com desempenho satisfatório desde 106 

a aplicação, e que, com a entrada em vigor da Resolução CMN nº 5.272/2025, novas aplicações nesse 107 

segmento somente serão possíveis após a obtenção da certificação no Pró-Gestão RPPS. Esclareceu 108 

que o administrador do fundo é a BEM DTVM, pertencente ao segmento S1, atendendo à exigência do 109 

Edital de Credenciamento quanto ao administrador, e que a Resolução admite instituições dos 110 

segmentos S1 e S2. Nesse ponto, o membro Pedro Miguel indagou sobre o desenquadramento 111 

decorrente da ausência de certificação, tendo o Diretor informado tratar-se de desenquadramento 112 

passivo, com prazo regulamentar de até dois anos para reenquadramento ou desinvestimento, e que 113 

a empresa responsável por assessorar a CEARAPREV na obtenção da certificação já foi contratada, com 114 

expectativa de alcance do Nível III do Pró-Gestão RPPS ainda no exercício de 2026 ou, no mais tardar, 115 

até o primeiro trimestre de 2027, o que ampliará as possibilidades de investimento, à exceção dos 116 

FIDC, privativos do Nível IV, cuja obtenção depende, entre outros requisitos, de que ao menos metade 117 

do quadro de pessoal da CEARAPREV seja composta por servidores efetivos. O membro Denilson de 118 

Oliveira questionou se a certificação no Nível III condiciona a oferta de empréstimo consignado, tendo 119 

sido esclarecido que a modalidade é facultada a qualquer RPPS, diferenciando-se apenas o limite de 120 

alocação, correspondente a 5% do patrimônio líquido para os regimes sem certificação e a 10% para 121 
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os certificados em qualquer nível. Colocada em apreciação, a renovação do credenciamento da 4UM 122 

Gestão de Recursos foi aprovada com os votos favoráveis da Dra. Andrea Duarte, da Sra. Paloma Musa 123 

e do Sr. Denilson de Oliveira, mantida a abstenção do membro Pedro Miguel dos Santos Barros. 124 

Passando ao Item 03 - Proposta de Alocação de Recursos, o Diretor apresentou o Relatório Focus do 125 

Banco Central, de 24 de julho de 2026, utilizado como referência para as análises. Para 2026, as 126 

medianas indicavam IPCA de 5,12%, com nova redução em relação à semana anterior, quando 127 

registrava 5,15%, PIB de 1,99%, câmbio de R$ 5,20 e Selic de 14,00% a.a.; para 2027, IPCA de 4,22%, 128 

PIB de 1,60%, câmbio de R$ 5,29 e Selic de 12,00% a.a. Em caráter preliminar, o Diretor esclareceu 129 

duas alterações em relação à apresentação encaminhada previamente por e-mail. A primeira diz 130 

respeito à ausência, nesta oportunidade, de proposta de aquisição direta de Títulos Públicos Federais. 131 

Explicou que o Banco BTG Pactual figura como custodiante da CEARAPREV, mediante contrato firmado 132 

em 2023, com vigência de cinco anos e sem cobrança de taxa de custódia, e que, na renovação anual 133 

do instrumento, a instituição condicionou a continuidade à elevação dos custos, razão pela qual o 134 

contrato foi suspenso, estando prevista licitação para a escolha do novo custodiante. Registrou que os 135 

títulos públicos em carteira, da ordem de R$ 1,5 bilhão, permanecem sob custódia do BTG Pactual, por 136 

deferência da instituição, até a definição do novo prestador, mas que a Assessoria de Investimentos 137 

não considerou coerente prosseguir com aquisições por seu intermédio, razão pela qual a prática de 138 

compra direta em leilões primários do Tesouro Nacional, adotada por autorização anterior deste 139 

Comitê, com o propósito de evitar custos de intermediação incidentes no mercado secundário, será 140 

retomada com o novo custodiante. A segunda alteração refere-se à exclusão do fundo do Banco Safra 141 

do rol analisado. Esclareceu-se que o produto que figurava em primeira colocação na versão preliminar 142 

constitui fundo master, apto a receber aplicações exclusivamente de outros fundos de investimento; 143 

que o produto efetivamente indicado pela instituição exigia aplicação inicial de R$ 70.000.000,00, na 144 

condição de fundo intermediário; e que o fundo passível de aplicação pela CEARAPREV apresentava 145 

desempenho substancialmente inferior aos demais comparados. O assessor Ronialison Queiroz 146 

complementou que, com a entrada em vigor da Resolução CMN nº 5.272/2025, as instituições 147 

financeiras promoveram reestruturações em seus fundos, com migração entre os dispositivos de 148 

enquadramento e criação de fundos master, fundos de fundos e subclasses, razão pela qual a análise 149 

da Assessoria é realizada a partir do CNPJ de cada produto, e não de sua denominação comercial. 150 

Informou, ainda, que a base analisada compreende 91 fundos, dentre os quais são passíveis de 151 

aplicação os enquadrados no art. 7º, I, da referida Resolução, excluída a aquisição direta de títulos 152 

públicos. O Diretor detalhou, em atenção ao novo membro, a metodologia de pontuação adotada, 153 
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segundo a qual, em cada janela temporal, o fundo mais bem colocado recebe quatro pontos, o segundo 154 

colocado três pontos, o terceiro dois pontos e o quarto um ponto, consideradas as janelas de mês, 155 

ano, três, seis, doze, vinte e quatro e trinta e seis meses, além do Índice de Sharpe. O ranking 156 

apresentou, na posição de cotas de 23 de julho de 2026: Santander Hiper Referenciado DI, com 30 157 

pontos; Caixa Topázio Corporativo, com 29 pontos; BTG Tesouro Selic Simples, com 19 pontos; BB 158 

Referenciado DI, com 18 pontos; e BNB Soberano, com 8 pontos. Para comparação, foi utilizado o 159 

CDI, que registrou 0,90% no mês, 7,80% no ano, 3,46% em três meses, 6,91% em seis meses, 14,79% 160 

em doze meses, 29,06% em vinte e quatro meses e 43,94% em trinta e seis meses, observando-se que 161 

o fundo Santander Hiper Referenciado DI apresentou 0,89% no mês, 7,83% no ano, 3,45% em três 162 

meses, 6,93% em seis meses, 14,82% em doze meses, 29,07% em vinte e quatro meses e 43,90% em 163 

trinta e seis meses, superando o referencial nas janelas mais relevantes. Na janela do ano, o Caixa 164 

Topázio Corporativo registrou 7,82%, o BB Referenciado DI 7,79% e o BTG Tesouro Selic Simples 7,78%. 165 

Foi apresentada, ainda, a comparação com a meta atuarial, definida em IPCA + 5,25% a.a. e acumulada 166 

em 6,39% no exercício, verificando-se que todos os fundos analisados superaram a meta atuarial. 167 

Quanto às demais métricas, registrou-se que somente os fundos Santander Hiper Referenciado DI e 168 

Caixa Topázio Corporativo apresentaram Índice de Sharpe positivo, correspondente a 0,58 e 0,44, 169 

respectivamente, permanecendo os demais com índice negativo; que a volatilidade dos produtos é 170 

bastante reduzida e semelhante entre si, por se tratar de fundos atrelados ao CDI; e que a correlação 171 

entre eles é próxima da unidade. Foram exibidos, também, os gráficos de rentabilidade, consistência, 172 

Índice de Sharpe, volatilidade, correlação e risco versus retorno, extraídos das ferramentas utilizadas 173 

pela Assessoria de Investimentos. O assessor Ronialison Queiroz complementou que, diante do cenário 174 

político e geopolítico corrente, a estratégia da Assessoria de Investimentos e da gestão da CEARAPREV 175 

é conservadora, privilegiando fundos soberanos e pós-fixados atrelados ao CDI, que vêm entregando 176 

a meta atuarial com folga, considerada a taxa Selic projetada em 14,00% a.a. até o final do exercício, 177 

mantidas em montantes reduzidos as estratégias de fechamento de curva de juros presentes na 178 

Carteira. O membro Denilson de Oliveira indagou sobre a existência de aplicação no Banco Safra, tendo 179 

o Diretor esclarecido que a CEARAPREV não possui aplicação em fundos de investimento daquela 180 

instituição, mantendo com ela apenas posição em Letras Financeiras, e que o fundo mencionado 181 

apenas figurava entre os produtos avaliados. Questionou, ainda, sobre vencimentos previstos para 182 

agosto, tendo sido informado que dois fundos de vértice, administrados pelo Bradesco e pela Caixa 183 

Econômica Federal, vencerão naquele mês, totalizando aproximadamente R$ 113.000.000,00, cuja 184 

alocação será oportunamente submetida a este Comitê, com indicação preferencial por produtos pós-185 
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fixados atrelados ao CDI e à Selic ou, sendo viável, por Letras Financeiras do Tesouro, em razão da 186 

elevada volatilidade observada nos mercados. O membro Pedro Miguel indagou sobre as fontes de 187 

informação utilizadas nas análises, tendo o Diretor esclarecido que a CEARAPREV utiliza 188 

prioritariamente a ferramenta SGOLD, adquirida em 2020 e objeto de contrato de manutenção, que 189 

contempla, além do comparador de fundos, a construção de carteira ótima e o Asset Liability 190 

Management - ALM, recorrendo-se apenas eventualmente a outras bases de mercado, e colocou-se à 191 

disposição para apresentação detalhada da ferramenta ao novo membro. Na sequência, foi 192 

demonstrada a alocação consolidada por gestor, na posição de 27 de julho de 2026, anteriormente à 193 

deliberação sobre a proposta, com os seguintes percentuais: Tesouro Nacional, 46,12%; Caixa 194 

Econômica Federal, 14,95%; Bradesco, 11,84%; Banco do Brasil, 10,55%; Itaú, 5,98%; BNB, 3,99%; BTG 195 

Pactual, 3,47%; Santander, 1,51%; Safra, 1,36%; e 4UM, 0,24%, totalizando patrimônio consolidado de 196 

R$ 3.688.187.929,05. Esclareceu o Diretor que os recursos objeto da proposta correspondem aos 197 

repasses mensais da Secretaria da Fazenda, decorrentes da operação de compra de vidas realizada em 198 

2021, somados ao saldo mantido no FI Caixa Brasil IRF-M 1, fundo por meio do qual transitam as 199 

entradas e saídas de recursos da Fundação. Registrou, ainda, que a recente transferência de 200 

aproximadamente três mil aposentados do Fundo Financeiro para o Fundo Previdenciário elevará o 201 

volume de pagamentos de benefícios, com reflexo no montante disponível para aplicação. Definido o 202 

valor total de R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco milhões de reais), foram apresentadas duas 203 

alternativas: Proposta 01 - resgatar R$ 35.000.000,00 do FI Caixa Brasil IRF-M 1 e aplicar R$ 204 

20.000.000,00 no fundo Santander Hiper Referenciado DI - CNPJ 34.246.448/0001-01 e R$ 205 

15.000.000,00 no fundo Caixa Topázio Corporativo - CNPJ 11.061.230/0001-87; e Proposta 02 - 206 

resgatar o mesmo montante e aplicar R$ 20.000.000,00 no fundo Caixa Topázio Corporativo, R$ 207 

10.000.000,00 no BB Referenciado DI e R$ 5.000.000,00 no BNB Soberano. O Diretor explicou que a 208 

Proposta 01 contempla os dois fundos mais bem pontuados no estudo e os únicos com Índice de 209 

Sharpe positivo, enquanto a Proposta 02 atende à orientação da Presidência no sentido de avaliar a 210 

possibilidade de alocação em instituições financeiras públicas. Colocadas as propostas em apreciação, 211 

a Sra. Paloma Musa manifestou voto pela Proposta 01, destacando a maior pontuação e o melhor 212 

Índice de Sharpe do fundo Santander Hiper Referenciado DI, bem como seu desempenho superior na 213 

quase totalidade das janelas analisadas; a Dra. Andrea Duarte acompanhou o voto da Sra. Paloma 214 

Musa; o Sr. Denilson de Oliveira igualmente votou pela Proposta 01, sugerindo, contudo, que fosse 215 

apresentada, em oportunidades futuras, alternativa que combinasse os dois fundos da Proposta 01 216 

com o BNB Soberano, em atenção à orientação da Presidência; o membro Pedro Miguel dos Santos 217 
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Barros manteve sua abstenção, registrando que, não obstante a consistência das análises 218 

apresentadas, prefere manifestar-se após maior familiarização com os instrumentos e metodologias 219 

utilizados; e o Diretor Paulo Sucupira votou pela Proposta 01. Assim, por quatro votos favoráveis e 220 

uma abstenção, foi aprovada a Proposta 01, autorizando o resgate de R$ 35.000.000,00 do FI Caixa 221 

Brasil IRF-M 1 e a aplicação de R$ 20.000.000,00 no fundo Santander Hiper Referenciado DI e de R$ 222 

15.000.000,00 no fundo Caixa Topázio Corporativo, com execução prevista para o dia 31 de julho de 223 

2026, mediante expedição dos respectivos ofícios às instituições financeiras. Por último, o Diretor 224 

Paulo Sucupira passou ao Item 04 - Encaminhamentos e Deliberações. Terminada a exposição dos 225 

assuntos da pauta e não havendo novas manifestações, ficaram consolidadas as seguintes decisões: I 226 

- aprovação, pelos membros presentes, da Ata da 43ª Reunião Ordinária, com encaminhamento do 227 

documento ao ex-membro Takeshi Cardoso Koshima para manifestação, seguindo-se a coleta de 228 

assinaturas e a publicação nos meios oficiais; II - aprovação, por unanimidade dos votantes, com 229 

abstenção do membro Pedro Miguel dos Santos Barros, da renovação dos credenciamentos do 230 

Grupo Santander, do Grupo Bradesco e da 4UM Gestão de Recursos Ltda.; III - aprovação, por quatro 231 

votos favoráveis e uma abstenção, da Proposta de Alocação nº 01, no valor de R$ 35.000.000,00, 232 

mediante resgate do FI Caixa Brasil IRF-M 1 e aplicação de R$ 20.000.000,00 no fundo Santander 233 

Hiper Referenciado DI e de R$ 15.000.000,00 no fundo Caixa Topázio Corporativo, com execução 234 

prevista para 31 de julho de 2026; e IV - submissão do novo Edital de Credenciamento à Assessoria 235 

Jurídica e posterior encaminhamento aos membros do Comitê, para apreciação e definição de sua 236 

publicação na próxima Reunião Ordinária, prevista para agosto de 2026. Concluídas as deliberações, 237 

o Diretor Paulo Sucupira renovou as boas-vindas ao membro Pedro Miguel dos Santos Barros, 238 

agradeceu a presença e a contribuição de todos e devolveu a palavra à presidenta em exercício, Dra. 239 

Andrea Duarte, que igualmente agradeceu a participação dos membros e declarou encerrada a 240 

reunião. Nada mais havendo a tratar, eu, Ronialison Fernandes Queiroz, lavrei a presente ata, que, 241 

após lida e aprovada, será assinada pelos membros do Comitê presentes à reunião, titulares ou 242 

suplentes no exercício da titularidade. 243 

Fortaleza, 30 de julho de 2026. 
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Comitê Estadual de Investimentos da 
Previdência Social - CEIPS

33ª REUNIÃO EXTRAORDINÁRIA

Fortaleza - CE, 30/07/2026



PAUTA

Aprovação da ata da 43ª reunião ordinária

Renovação de credenciamentos de IFs

Proposta de alocação

Encaminhamentos e deliberações



1. Aprovação da ata da 43ª RO 



1. Aprovação da ata da 31ª RE

❑ 43ª Reunião Ordinária

✔ Data: 29.06.2026;

✔ Deliberações: I - aprovação, por unanimidade, da Ata da 32ª Reunião Extraordinária; II - aprovação, por

unanimidade, do Relatório de Desempenho da Carteira PREVID referente ao 1º trimestre de 2026; III -

aprovação, por unanimidade, da Proposta de Alocação nº 01, no valor de R$ 53.000.000,00, para aplicação

integral em LFT com marcação a mercado e vencimento em 01/06/2032; e IV - aperfeiçoamento, nas próximas

apresentações, da matriz de custos dos investimentos.

✔ Assinaturas: Andrea Duarte, Paulo Sucupira, Paloma Musa, Takeshi Cardoso.



2. Renovação de Credenciamentos de IFs



2.1. Renovação credenciamento Santander

❑ Renovação do Credenciamento de Instituição Financeira

✓ SANTANDER DTVM S.A - CNPJ: 03.502.968/0001-04 (Administrador)

✓ SANTANDER BRASIL GESTÃO DE RECURSOS LTDA - CNPJ: 10.231.177/0001-52 (Gestor)

✓ BANCO SANTANDER BRASIL S.A - CNPJ: 90.400.888/0001-42 (Distribuidor)

Regulamentações: Res. CMN nº 5.272/2025, Portaria MTP 1.467/2022 e Edital de Credenciamento 



2.2. Renovação credenciamento Bradesco

❑ Renovação do Credenciamento de Instituição Financeira

✓ BANCO BRADESCO S.A - CNPJ: 60.746.948/0001-12 (Administrador, Gestor e Distribuidor)

✓ BEM DTVM LTDA - CNPJ: 00.066.670/0001-00 (Administrador)

Regulamentações: Res. CMN nº 5.272/2025, Portaria MTP 1.467/2022 e Edital de Credenciamento 



2.3. Renovação credenciamento 4UM

❑ Renovação do Credenciamento da Instituição Financeira

✓ 4UM GESTÃO DE RECURSOS LTDA - CNPJ: 03.983.856/0001-12 (Gestor e Distribuidor)

Regulamentações: Res. CMN nº 5.272/2025, Portaria MTP 1.467/2022 e Edital de Credenciamento 



3. Proposta de alocação



Fonte: BACEN

❑ Focus - Relatório de Mercado

3. Proposta de Alocação



Fonte: ASINV, SGOLD e Mais Retorno.

3. Proposta de Alocação

Pontos Fundo No Mês No Ano 3M 6M 12M 24M 36M
Risco 
12M

Retorno 
Positivo 

12M

Sharpe 
12M

Meses 
Positivos

Tx Adim.
Cota de 
Resgate

Pag. 
Regaste

Cotistas Patrimônio Líquido

30 SANTANDER HIPER REF. DI 0,89% 7,83% 3,45% 6,93% 14,82% 29,07% 43,90% 0,03% 100,00% 0,58 98,41% 0,10% D+0 D+0  539 5.258.341.385,52R$     

29 CAIXA TOPÁZIO CORPORATIVO 0,90% 7,82% 3,45% 6,93% 14,81% 29,07% 43,93% 0,03% 100,00% 0,44 99,44% 0,10% D+0 D+0  1.381 14.204.443.631,80R$   

19 BTG TESOURO SELIC SIMPLES 0,90% 7,78% 3,44% 6,90% 14,74% 28,98% 43,85% 0,03% 100,00% -1,59 96,43% 0,07% D+0 D+0  55 4.412.898.096,27R$     

18 BB REFERENCIADO DI 0,89% 7,79% 3,45% 6,90% 14,75% 28,95% 43,76% 0,02% 100,00% -1,83 99,45% 0,10% D+0 D+0  296 44.060.405.528,72R$   

8 BNB SOBERANO 0,89% 7,77% 3,42% 6,88% 14,71% 28,89% 43,66% 0,03% 100,00% -2,15 98,48% 0,20% D+0 D+0  1.629 7.166.268.891,12R$     
CDI (Benchmark) 0,90% 7,80% 3,46% 6,91% 14,79% 29,06% 43,94% 0,01% - - - - - - - -

PREVID: IPCA + 5,25% (23/07/2026)* - 6,39% - - - - - - - - - - - - - -
*ANBIMA: Formado por títulos pós-fixados atrelados à taxa básica de juros (Selic), que são as LFTs (Letras Financeira do Tesouro ou Tesouro Selic).
*Meta calculada usando as projeções da Anbima para o IPCA (07/2026 0,05%)

1º 4 pontos
2º 3 pontos
3º 2 pontos
4º 1 ponto

POSIÇÃO COTAS: 23/07/2026



Fonte: SGOLD

3. Proposta de Alocação

Comparador de Fundos:



Fonte: SGOLD

3. Proposta de Alocação

Comparador de Fundos:



Fonte: Mais Retorno

3. Proposta de Alocação



Fonte: Mais Retorno

3. Proposta de Alocação



Fonte: Mais Retorno

3. Proposta de Alocação



Fonte: Mais Retorno

3. Proposta de Alocação



BANCO VALOR PERCENTUAL (%)

TESOURO NACIONAL 1.700.927.357,62R$   46,12

CEF 551.243.564,26R$      14,95

BRADESCO 436.679.937,08R$      11,84

BB 389.044.722,78R$      10,55

ITAÚ 220.671.251,15R$      5,98

BNB 147.005.472,02R$      3,99

BTG 128.086.502,48R$      3,47

SANTANDER 55.627.402,89R$        1,51

SAFRA 50.115.499,23R$        1,36

4UM 8.786.219,54R$          0,24

TOTAL 3.688.187.929,05R$   100,00

ALOCAÇÃO POR GESTOR 27/07/2026

3. Proposta de Alocação

ALOCAÇÃO POR GESTOR CONSOLIDADO - 27/07/2026



3. Proposta de Alocação

ORIGEM 
RECURSO

VALOR 
DISP. 

28/07/2026  
PROPOSTA ATIVO Mês No Ano 3M 6M 12M 24M 36M

Risco 
12M

Retorno 
Positivo 

12M

Sharpe 
12M

Meses 
Posit.

Tx 
Adim.

Cota de 
Resg.

Pag. 
Resg.

Cot. Patr. Líquido

R$ 20,0 mi SANTANDER HIPER 0,89% 7,83% 3,45% 6,93% 14,82% 29,07% 43,90% 0,03% 100,00% 0,58 98,41% 0,10% D+0 D+0  539 R$ 5.258.341.385,52

R$ 15,0 mi CAIXA TOPÁZIO 0,90% 7,82% 3,45% 6,93% 14,81% 29,07% 43,93% 0,03% 100,00% 0,44 99,44% 0,10% D+0 D+0  1.381 R$ 14.204.443.631,80

TOTAL R$ 35,0 mi R$ 35,0 mi CDI (Benchmark) 0,90% 7,80% 3,46% 6,91% 14,79% 29,06% 43,94% 0,01% - - - - - - - -

PREVID: IPCA + 5,25% (23/07/2026)* - 6,54% - - - - - - - - - - - - - -
*Meta calculada usando as projeções da Anbima para o IPCA (07/2026 0,23%)

ORIGEM 
RECURSO

VALOR 
DISP. 

28/07/2026  
PROPOSTA ATIVO Mês No Ano 3M 6M 12M 24M 36M

Risco 
12M

Retorno 
Positivo 

12M

Sharpe 
12M

Meses 
Posit.

Tx 
Adim.

Cota de 
Resg.

Pag. 
Resg.

Cot. Patr. Líquido

R$ 20,0 mi CAIXA TOPÁZIO 0,90% 7,82% 3,45% 6,93% 14,81% 29,07% 43,93% 0,03% 100,00% 0,44 99,44% 0,10% D+0 D+0  1.381 R$ 14.204.443.631,80

R$ 10,0 mi BB REF. DI 0,89% 7,79% 3,45% 6,90% 14,75% 28,95% 43,76% 0,02% 100,00% -1,83 99,45% 0,10% D+0 D+0  296 R$ 44.060.405.528,72

R$ 5,0 mi BNB SOBERANO 0,89% 7,77% 3,42% 6,88% 14,71% 28,89% 43,66% 0,03% 100,00% -2,15 98,48% 0,20% D+0 D+0  1.629 R$ 7.166.268.891,12

TOTAL R$ 35,0 mi R$ 35,0 mi CDI (Benchmark) 0,90% 7,80% 3,46% 6,91% 14,79% 29,06% 43,94% 0,01% - - - - - - - -

PREVID: IPCA + 5,25% (23/07/2026)* - 6,54% - - - - - - - - - - - - - -
*Meta calculada usando as projeções da Anbima para o IPCA (07/2026 0,23%)

PROPOSTA 1
Posição cotas: 23/07/2026

PROPOSTA 2
Posição cotas: 23/07/2026

SEFAZ
CAIXA IRF-M1

R$ 35,0 mi

SEFAZ
CAIXA IRF-M1

R$ 35,0 mi



PROPOSTA 01
Simulação Posição: 27/07/2026

FI BRASIL IRFM 1* Art. 7º, I - 14/03/2014 -35.000.000,00 90.203.399,40 2,66% 47,35% 11.247.798.232,85 0,80%

FI BRASIL 2030 III TP RF (5,54%)** 40.000.000,00 04/06/2018 32.479.321,71 0,96% 241.052.168,33 13,47%

FI BRASIL 2026 TP RF (6,5799%) 40.000.000,00 27/08/2024 45.253.669,66 1,33% 3.566.336.496,21 1,27%

BRAD. FI REF. FIN. RF ESTRATÉGIA XXVI (6,58%) 60.000.000,00 27/08/2024 67.875.352,05 2,00% 750.426.966,04 9,04%

SANTANDER - HIPER 46.190.306,65 14/03/2025 20.000.000,00 75.627.402,89 2,23% 5.187.125.306,32 1,46%

BNB SOBERANO FI RF 130.000.000,00 24/03/2025 147.005.472,02 4,33% 7.145.407.755,32 2,06%

FI BRASIL IRFM 18.000.000,00 09/12/2025 19.049.844,84 0,56% 1.664.711.790,77 1,14%

BB RF REF DI TP FIF 40.000.000,00 29/01/2026 42.688.267,73 1,26% 43.781.522.373,89 0,10%

FI BRASIL CAIXA IDKA PRE 2A*** 10.000.000,00 23/02/2026 1.036.535,38 0,03% 156.743.545,62 0,66%

BB PREVID RF IRF-M 10.000.000,00 23/02/2026 10.232.477,78 0,30% 2.859.969.490,43 0,36%

BTGP TESOURO SELIC SIMPLES* 26.289.881,02 23/02/2026 2.750.467,35 0,08% 4.324.590.965,79 0,06%

ITAU INST LEGEND RF 20.010.946,45 24/02/2026 20.790.034,46 0,61% 1.426.631.415,98 1,46%

CAIXA TOPÁZIO - - 15.000.000,00 15.000.000,00 0,44% 14.204.443.631,80 0,11%

SUBTOTAL - - - 569.992.245,27 16,81% - - -

TÍTULOS PÚBLICOS NTN-B (Curva) - 15/03/2022 1.439.794.718,84 42,45% - -

TÍTULOS PÚBLICOS NTN-B (Mercado) - 01/08/2023 68.159.362,62 2,01% - -

TÍTULOS PÚBLICOS LFT (Mercado) - 25/02/2026 192.973.276,16 5,69% - -

SUBTOTAL - - - 1.700.927.357,62 50,15% - - -

BRADESCO FI REF DI PREMIUM* - 17/08/2022 312.530.755,40 9,21% 30.518.768.410,50 1,02%

BB PREVID RF PERFIL 45.375.402,43 30/04/2025 53.817.076,91 1,59% 19.794.180.016,83 0,27%

ITAÚ INST JAN RF 64.479.381,76 02/05/2025 75.350.872,34 2,22% 1.838.307.423,30 4,10%

BB RENDA FIXA LP CORPORATE BANCOS 246.470.064,60 02/05/2025 273.096.319,85 8,05% 42.024.662.188,51 0,65%

FI BRASIL REF DI 30.000.000,00 23/12/2025 31.625.660,22 0,93% 23.224.903.673,79 0,14%

SUBTOTAL - - - 746.420.684,72 22,01% - - -

BTG LETRAS FINANCEIRAS (6,70%) 40.000.000,00 03/05/2024 51.462.121,63 1,52% - 0,00%

BTG LETRAS FINANCEIRAS (7,00%) 40.000.000,00 18/06/2024 50.974.154,64 1,50% - 0,00%

ITAU LETRAS FINANCEIRAS (8,59%) 55.000.000,00 17/07/2024 65.179.413,63 1,92% - 0,00%

SAFRA LETRAS FINANCEIRAS (6,51%) 40.000.000,00 27/03/2025 50.115.499,23 1,48% - 0,00%

BRADESCO LETRAS FINANCEIRAS (8,40%) 48.700.000,00 27/05/2025 56.273.829,63 1,66% - 0,00%

BTG LETRAS FINANCEIRAS (8,80%) 20.000.000,00 08/07/2025 22.899.758,86 0,68% - 0,00%

SUBTOTAL - - - 296.904.777,62 8,75% - - -

ITAÚ HIGHGRADE 50.000.000,00 02/05/2025 59.350.930,72 1,75% 20.587.329.536,81 0,29%

BB ESPELHO SULAMÉRICA CRÉDITO 8.000.000,00 08/07/2025 9.210.580,51 0,27% 2.495.885.764,28 0,37%

4UM FIF CLSS DE INVEST RF CRED PRIV LP RL 8.000.000,00 28/11/2025 8.786.219,54 0,26% 400.234.341,63 2,20%

SUBTOTAL - - - 77.347.730,77 2,28% - - -

TOTAL - - - - 3.391.592.796,00 100,00% - - -
* Fundos com Resgates/Aplicações
** Realizado resgate de R$ 21.000.000,00 (desenquadramento passivo)
*** Realizado um resgate de R$ 9.008.582,08 para pagamento de benefícios. 

% da 

Carteira
Patrimônio Fundo

% Patrimônio 

Fundo

Art. 7º, II 47,65%

Estratégia 

Alvo 

Res. CMN nº 

5.275/2025
Fundo D0

Saldo Após 

aplicação
AplicaçãoDATA (D0)

Art. 7º, VII

Art. 7º, VI

Art. 7º, V

0,00%

0,00%

0,00%



PROPOSTA 02
Simulação Posição: 27/07/2026

FI BRASIL IRFM 1* - 14/03/2014 -35.000.000,00 90.203.399,40 2,66% 11.247.798.232,85 0,80%

FI BRASIL 2030 III TP RF (5,54%)** 40.000.000,00 04/06/2018 32.479.321,71 0,96% 241.052.168,33 13,47%

FI BRASIL 2026 TP RF (6,5799%) 40.000.000,00 27/08/2024 45.253.669,66 1,33% 3.566.336.496,21 1,27%

BRAD. FI REF. FIN. RF ESTRATÉGIA XXVI (6,58%) 60.000.000,00 27/08/2024 67.875.352,05 2,00% 750.426.966,04 9,04%

SANTANDER - HIPER 46.190.306,65 14/03/2025 55.627.402,89 1,64% 5.187.125.306,32 1,07%

BNB SOBERANO FI RF 130.000.000,00 24/03/2025 5.000.000,00 152.005.472,02 4,48% 7.145.407.755,32 2,13%

FI BRASIL IRFM 18.000.000,00 09/12/2025 19.049.844,84 0,56% 1.664.711.790,77 1,14%

BB RF REF DI TP FIF 40.000.000,00 29/01/2026 42.688.267,73 1,26% 43.781.522.373,89 0,10%

FI BRASIL CAIXA IDKA PRE 2A*** 10.000.000,00 23/02/2026 1.036.535,38 0,03% 156.743.545,62 0,66%

BB PREVID RF IRF-M 10.000.000,00 23/02/2026 10.232.477,78 0,30% 2.859.969.490,43 0,36%

BTGP TESOURO SELIC SIMPLES* 26.289.881,02 23/02/2026 2.750.467,35 0,08% 4.324.590.965,79 0,06%

ITAU INST LEGEND RF 20.010.946,45 24/02/2026 20.790.034,46 0,61% 1.426.631.415,98 1,46%

BB REFERENCIADO DI - - 10.000.000,00 10.000.000,00 0,29% 44.060.405.528,72 0,02%

CAIXA TOPÁZIO - - 20.000.000,00 20.000.000,00 0,59% 14.204.443.631,80 0,14%

SUBTOTAL - - - 569.992.245,27 16,81% - - -

TÍTULOS PÚBLICOS NTN-B (Curva) - 15/03/2022 1.439.794.718,84 42,45% - -

TÍTULOS PÚBLICOS NTN-B (Mercado) - 01/08/2023 68.159.362,62 2,01% - -

TÍTULOS PÚBLICOS LFT (Mercado) - 25/02/2026 192.973.276,16 5,69% - -

SUBTOTAL - - - 1.700.927.357,62 50,15% - - -

BRADESCO FI REF DI PREMIUM* - 17/08/2022 312.530.755,40 9,21% 30.518.768.410,50 1,02%

BB PREVID RF PERFIL 45.375.402,43 30/04/2025 53.817.076,91 1,59% 19.794.180.016,83 0,27%

ITAÚ INST JAN RF 64.479.381,76 02/05/2025 75.350.872,34 2,22% 1.838.307.423,30 4,10%

BB RENDA FIXA LP CORPORATE BANCOS 246.470.064,60 02/05/2025 273.096.319,85 8,05% 42.024.662.188,51 0,65%

FI BRASIL REF DI 30.000.000,00 23/12/2025 31.625.660,22 0,93% 23.224.903.673,79 0,14%

SUBTOTAL - - - 746.420.684,72 22,01% - - -

BTG LETRAS FINANCEIRAS (6,70%) 40.000.000,00 03/05/2024 51.462.121,63 1,52% - 0,00%

BTG LETRAS FINANCEIRAS (7,00%) 40.000.000,00 18/06/2024 50.974.154,64 1,50% - 0,00%

ITAU LETRAS FINANCEIRAS (8,59%) 55.000.000,00 17/07/2024 65.179.413,63 1,92% - 0,00%

SAFRA LETRAS FINANCEIRAS (6,51%) 40.000.000,00 27/03/2025 50.115.499,23 1,48% - 0,00%

BRADESCO LETRAS FINANCEIRAS (8,40%) 48.700.000,00 27/05/2025 56.273.829,63 1,66% - 0,00%

BTG LETRAS FINANCEIRAS (8,80%) 20.000.000,00 08/07/2025 22.899.758,86 0,68% - 0,00%

SUBTOTAL - - - 296.904.777,62 8,75% - - -

ITAÚ HIGHGRADE 50.000.000,00 02/05/2025 59.350.930,72 1,75% 20.587.329.536,81 0,29%

BB ESPELHO SULAMÉRICA CRÉDITO 8.000.000,00 08/07/2025 9.210.580,51 0,27% 2.495.885.764,28 0,37%

4UM FIF CLSS DE INVEST RF CRED PRIV LP RL 8.000.000,00 28/11/2025 8.786.219,54 0,26% 400.234.341,63 2,20%

SUBTOTAL - - - 77.347.730,77 2,28% - - -

TOTAL - - - - 3.391.592.796,00 100,00% - - -
* Fundos com Resgates/Aplicações
** Realizado resgate de R$ 21.000.000,00 (desenquadramento passivo)
*** Realizado um resgate de R$ 9.008.582,08 para pagamento de benefícios. 

% da 

Carteira
Patrimônio Fundo

% Patrimônio 

Fundo

Art. 7º, II 47,65%

Art. 7º, I

Estratégia 

Alvo 

47,35%

Res. CMN nº 

5.275/2025
Fundo D0

Saldo Após 

aplicação
AplicaçãoDATA (D0)

Art. 7º, VII

Art. 7º, VI

Art. 7º, V

0,00%

0,00%

0,00%



4. Encaminhamentos e Deliberações



4. Encaminhamentos e Deliberações

I. Aprovação da ata da 43ª R.O.;

II. Aprovação da renovação do credenciamento do Santander;

III. Aprovação da renovação do credenciamento do Bradesco;

IV. Aprovação da renovação do credenciamento da 4UM;

V. Aprovação da proposta de alocação nº xx.;



Paulo Sucupira - Diretor 
Assessoria de Investimentos - ASINV/Cearaprev

paulo.sucupira@cearaprev.ce.gov.br
(85) 3108-0149

OBRIGADO
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Fonte: Mais Retorno 

 

Fortaleza - CE, 28 de julho 2026. 
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